Prospectus préalable de base simplifié

Le présent prospectus simplifié est un prospectus préalable de base et a été déposeé dans chacune des provinces du Canada selon un régime per mettant
d'attendre aprés qu'il soit dans sa version définitive pour déterminer certains renseignements concernant les titres offerts et d’omettre ces
renseignements dans|e prospectus. Ce régime exige que soit transmis aux souscripteurs un supplément de prospectus contenant |es renseignements
omis, dansun certain délai a compter de la souscription.

Les titres décrits dans le présent prospectus préalable de base simplifié ne sont offerts que la ou I’ autorité compétente a accordé son visa; ils ne
peuvent étre proposés que par des personnesdiment inscrites. Aucuneautoritéen valeursmobiliéresnes est prononcée sur la qualitédestitresofferts
dans le présent prospectus. Quiconque donne a entendre | e contraire commet une infraction.

L’information intégrée par renvoi dans e présent prospectus préal able de base simplifié provient de documents déposés auprés des commissionsde
valeurs mobiliéres ou d’ autorités analogues au Canada. On peut obtenir gratuitement des exemplaires des documents intégrés par renvoi dansle
présent prospectus sur demande adressée au secrétaire, Banque Nationale du Canada, Tour de la Banque Nationale, 600, rue De La Gauchetiére
Ouest, Montréal (Québec) H3B 4L2, par téléphone au 514-394-6081 et sur le site Internet de SEDAR au www.sedar.com.
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BANQUE NATIONALE DU CANADA
5000 000 000 $

Titresd’ emprunt (titres non subordonnés)
Titresd’ emprunt (titres secondaires)
Actions privilégiées de premier rang

Actionsordinaires
Recus de souscription

LaBanque Nationale du Canada (la« Banque ») peut occasionnellement offrir et émettrelestitressuivants:: i) destitres
d’emprunt non garantis et non subordonnés (les « titres d’ emprunt de premier rang »); ii) des titres d’emprunt non
garantis et subordonnés (les « titres d’ emprunt subordonnés » et collectivement avec les titres d’ emprunt de premier
rang, les « titresd’ emprunt »); iii) desactions privilégiéesde premier rang en série (les « actions privil égiées de premier
rang »); iv) desactionsordinaires (« actionsordinaires »); et v) desrecus de souscription (les « recus de souscription »),
ou toute combinaison de ceux-ci. Lestitresd’ emprunt, les actions privilégiées de premier rang, lesactions ordinaires et
les regus de souscription (collectivement, les « titres ») offerts dans le présent prospectus préalable de base simplifié
peuvent étre offerts séparément ou ensemble, en des montants, adesprix et selon des modalités devant étre énoncésdans
un supplément de prospectus qui I’ accompagne (un « supplément de prospectus »). Touslesrenseignements préalables
omisdu présent prospectus simplifié préal able de base (le « prospectus ») figureront dans un ou plusieurs supplémentsde
prospectus qui seront remis aLix souscripteurs avec le présent prospectus. LaBanque peut vendrejusqu’ aconcurrencede
5000 000 000 $ du prix d' offreinitial global destitres (ou I’ équivalent en dollars canadienssi I’un ou I’ autre destitres
est libellé en monnai e étrangére ou en unité monétaire étrangére) pendant |a période de 25 moisou le présent prospectus,
y compris toute modification de celui-ci, demeure valide.

Les modalités particuliéres des titres a |I’égard desguels le présent prospectus est remis seront énoncées dans le
supplément de prospectus applicable et peuvent comprendre, selon le cas: i) dans le cas des titres d’emprunt, la
désignation particuliére, le montant en capital global, lamonnaie ou I’ unité monétaire avec laquelle lestitresd’ emprunt
peuvent étre souscrits, I’ échéance, lesdispositionsd’ intérét, les coupures autorisées, le prix d’ offre, toutes modalitésde
rachat au gré de la Banque ou du porteur, les modalités d’'échange ou de conversion et toutes autres modalités
particulieres, y compris toute disposition relative aux fonds propres d’ urgence en cas de non-viahilité (au sens des
présentes) applicable aux titres d emprunt subordonnés; ii) dans le cas des actions privilégiées de premier rang, la
désignation delasérie particuliére, le montant en capital global, le nombred’ actions offertes, le prix d’ émission, letaux
de dividende, le caractére cumulatif ou non cumulatif des dividendes, les dates de versement des dividendes, les
modalités de rachat au gré de la Banque ou du porteur, les modalités d’ échange ou de conversion et toutes autres



modalités particuliéres, y compristoute disposition relative aux fonds propres d’ urgence en casde non-viabilité (au sens
desprésentes); iii) dansle casdesactionsordinaires, le nombred’ actionsofferteset le prix d offre; etiv) danslecasdes
recus de souscription, le nombre de recus de souscription offerts, le prix d offre, la procédure d’ échange des recus de
souscription contre destitresd’ emprunt, des actions privil égiées de premier rang ou des actions ordinaires, selon lecas,
et toutes autres modalités particuliéres.

Les actions ordinaires en circulation de la Banque et les actions privilégiées de premier rang séries 20, 28, 30 et 32 en
circulation sont actuellement inscrites ala cote de la Bourse de Toronto.

Le présent prospectus ne vise pas |’ émission de titres d’ emprunt a I’ égard desquels le versement de capital et/ou de
I’intérét peut étre établi, en totalité ou en partie, en fonction d’ un ou de plusieursintéréts sous-jacents dont, par exemple,
un titre de participation ou d’ emprunt, une mesure stati stique du rendement économique ou financier, notamment une
devise, un indice des prix ala consommation ou un indice hypothécaire, ou le prix ou la valeur d’un ou de plusieurs
produits de base, indices ou autres é éments, ou tout €lément ou toute formul e, ou toute combinaison ou tout panier de ce
qui précede. Il est entendu que le présent prospectus peut viser I’émission de titres d’emprunt a I’ égard desquels le
versement del’intérét peut étre établi, en totalité ou en partie, en fonction des taux affichés par une banque centrale ou
une ou plusieurs institutions financiéres, comme le taux privilégié ou le taux des acceptations bancaires, ou des taux
d'intérét de référence d’ un marché reconnu, comme le TIOL.

Avec prise d'effet le 1% janvier 2013, conformément aux normes de fonds propres adoptées par le Bureau du
surintendant des institutions financieres du Canada, les instruments de fonds propres non ordinaires émis par des
institutions financiéres comme laBanque aprésle 1% janvier 2013, commelestitres d’ emprunt subordonnéset lesactions
privilégiées de premier rang, doivent inclure des modalités prévoyant la conversion compl éte et permanente de cestitres
en actions ordinaires de la Banque dés la survenance de certains événements déclencheurs ayant trait a la viabilité
financiére (les « dispositions relatives aux fonds propres d’ urgence en cas de non-viabilité ») afin d’ étre admissibles a
titre de fonds propres réglementaires. Les modalités spécifiques desdispositionsrelatives aux fonds propres d’ urgenceen
casde non-viahilitérelatives aux titresd’ emprunt subordonnés et aux actions privilégiéesde premier rang quelaBanque
émet aux termes du présent prospectus seront décrites dans un ou plusieurs suppléments de prospectus se rapportant a
cestitres.

Lestitres peuvent étre vendus par |’ intermédiaire de preneurs fermes ou de courtiers agissant pour leur propre compte,
par I'intermédiaire de placeurs pour compte désignés par la Banque (les preneurs fermes, courtiers et placeurs pour
compte sont collectivement appelés dans le présent prospectus, les « courtiers en valeurs » et, individuellement, un
« courtier envaleurs ») ou par laBanqgue directement aux termes des di spenses statutaires applicables, detempsaautre.
Sereporter alarubrique « Mode de placement ». Chague supplément de prospectusidentifierachague courtier envaleurs
participant au placement et alavente destitres auquel serapporte |e supplément de prospectus et indiqueraégalement les
conditions du placement de cestitres, y compris le produit net revenant ala Banque et, dans la mesure applicable, l1a
rémunération payable aux courtiers en valeurs. Les placements sont assujettis a |’ approbation de certaines questions
d’ordre juridigue pour le compte de la Banque par McCarthy Tétrault SE.N.C.R.L., sr.l.

Lesiégesocia delaBangue est situé dansla Tour delaBangue Nationale, 600, rue De La Gauchetiére Ouest, 4° étage,
Montréal (Québec) H3B 4L2.

Lestitresd’ emprunt constitueront desobligationsdirectesnon gar antiesdela Banqueet necongtituer ont pasdes
dépbts assurésen vertu delaLoi sur la Société d’ assurance-dépots du Canada.
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Déclarations prospectives

A I’occasion, la Banque fait des déclarations prospectives écrites et verbales, notamment celles contenues dans les
rubriques « Principal es tendances économiques » et « Perspectives pour laBangue National e » du rapport annuel dela
Banque pour |’ exercice terminéle 31 octobre 2013 (le « rapport annuel 2013 »), dansd’ autres documents déposés aupres
des autorités canadiennes en valeurs mobiliéres et dans d' autres communications, aux fins de décrire le contexte
économique dans lequel la Banque évoluera au cours de I’ exercice 2014 et les objectifs qu’ elle souhaite atteindre au
cours de cette période. Ces déclarations prospectives sont faites conformément alalégislation en valeurs mobiliéresen
vigueur. Elles comprennent, entre autres, des déclarations a I'égard de I'économie — notamment les économies
canadienne et américaine, de I’ évolution des marchés, des observations concernant les objectifs de la Banque et ses
stratégies pour les atteindre, le rendement financier prévu de la Banque et certains risques auxquels la Banque est
confrontée. Ces déclarations prospectives sont habituellement marquées par |’ usage de verbesau futur et au conditionnel
ou par I’emploi d’ expression comme « prévoir », « Croire », « estimer », « projeter », « s attendrea », « avoir I’ intention
de » et d’autres termes ou expressions similaires.

En raison deleur nature méme, ces déclarations prospectives supposent |’ élaboration d’ hypothéses, et elles comportent
donc nécessairement des risques et des incertitudes d’ ordre général et spécifique. Les hypotheses qui ont trait ala
performance des économies du Canada et des Etats-Unisen 2014 et aleurs effets sur les activités de laBanque figurent
parmi les principaux facteurs pris en considération au moment d’ établir les priorités et les objectifs stratégiques et de
fixer les objectifs financiers, notamment en ce qui a trait a la provision pour créances irrécouvrables. Au moment
d’ établir les prévisions concernant la croissance économique en général et dans le secteur des services financiers en
particulier, la Banque s appuie surtout sur les données économiques historiques fournies par les gouvernements du
Canada et des Etats-Unis et leurs organismes.

Il est fort possible que | es proj ections expresses ou i mpli cites contenues dans ces déclarations prospectives ne seréalisent
pas ou se révelent inexactes. La Banque recommande aux |ecteurs de ne pas se fier indlment a ces déclarations étant
donné que diversfacteurs, dont plusieurs sont indépendants de lavolonté delaBangue, pourraient faire en sorte que les
résultats, lesconditions, les mesures ou les événements futurs varient sensiblement des objectifs, attentes, estimationsou
intentionsfigurant dans|es présentes déclarations prospectives. Cesfacteursincluent notamment lerisque stratégique, le
risque de crédit, lerisque de marché, lerisque deliquidité, le risque opérationnel, e risque de réglementation, lerisgue
deréputation et e risque environnemental, qui sont décrits plus en détail alarubrique « Gestion desrisques » acompter
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delapage 60 du rapport annuel 2013; et, en particulier, laconjoncture économique général e et les conditions du marché
financier au Canada, aux Etats-Unis et dans certains autres pays ol la Banque exerce ses activités, y compris les
modifications a la réglementation touchant les activités, les fonds propres et les liquidités de la Banque; |a situation
entourant les billetsrestructurés des conduits de véhicules d’ actifs cadres (VAC), notamment lavaleur deréalisation des
actifs sous-jacents; les modifications apportées aux conventions comptables que la Banque utilise aux fins de la
présentation de sa situation financiere, y compris les incertitudes liées aux hypothéses et aux principal es estimations
comptables; lesloisfiscalesen vigueur dansles paysou la Banque exerce ses activités, principa ement au Canadaet aux
Etats-Unis (y compris le nouveau régime de déclaration prévu aux articles 1471 a 1474 du Internal Revenue Code of
1986 des Etats-Unis (FATCA)); et les modifications apportées aux lignes directrices sur lesfonds propreset laliquidité
ains que lesinstructions relatives a leur présentation et aleur interprétation.

Laliste desfacteurs de risgue susmentionnés n’ est pas exhaustive. Des rensei gnements supplémentaires sur cesfacteurs
sont fournis aux rubriques « Gestion des risques » et « Autres facteurs de risque » du rapport annuel 2013. Les
investisseurs et autres personnes qui se fient aux déclarations prospectives de la Banque doivent considérer
soigneusement | es facteurs susmentionnés ainsi que lesincertitudes et lesrisques qu’ils comportent. A moins quelaloi
nel’ exige, laBanque ne prévait pas mettre ajour quel que décl aration prospective verbale ou écrite que ce soit, qui peut
étrefaite detempsaautre par elle ou en son nom. LaBanque met aussi en garde les|ecteurs contre une confiance indue
dans ces déclarations prospectives.

L’information prospective contenue dans e présent document est destinée al’ interprétation desrenseignements qui sont
contenus aux présentes et pourrait ne pas convenir ad’ autres fins.

Documentsintégrés par renvoi

Les documents suivants ont été déposés par la Banque auprés des diverses autorités de réglementation des valeurs
mobiliéres de chacune des provinces du Canada et sont expressément i ntégrés au présent prospectus par renvoi et enfont
partie intégrante :

a) la notice annuelle de la Banque datée du 3 décembre 2013;

b) les états financiers consolidés intermédiaires résumés non audités pour la période de trois et de neuf
mois terminée le 31 juillet 2014, qui comprennent les états financiers consolidés intermédiaires
résumés non audités comparatifs pour lapériode detrois et de neuf moisterminéelele 31 juillet 2013,
et lerapport degestiontel qu'il figure danslerapport aux actionnairesde laBanque pour letroisieme
trimestre 2014;

C) les états financiers consolidés annuels audités pour I'exercice terminé le 31 octobre 2013, qui
comprennent les états financiers consolidés annuels audités comparatifs pour I’ exercice terminé le
31 octobre 2012, et le rapport de gestion tel qu'il figure dans le rapport annuel 2013 de la Banque;

d) lerapport de!’ auditeur indépendant al’intention des actionnaires de la Banque sur les étatsfinanciers
consolidés annuels audités en date du 31 octobre 2013 et 2012, et pour |es exercices alors terminés;

€) la circulaire de sollicitation de procurations de la direction de la Banque datée du 21 février 2014
relativement al’ assemblée annuelle des actionnaires de la Banque qui aeu lieu le 10 avril 2014; et

f) ladéclaration de changement important datée du 4 décembre 2013 au moyen delaquellelaBanque a
annoncé que le conseil d’ administration avait approuvélefractionnement d’ actionsordinairesaraison
de deux pour une prenant la forme d'un dividende en actions annoncé par la Banque le
4 décembre 2013 et devant étre versé le 13 février 2014 aux actionnaires inscrits aux registres le
6 février 2014.

L esdocumentsdu type mentionnédans|e paragraphe qui précedeet tout état financier consolidéinter médiaire
résuménon audité pour despériodesfinancieresdetrois, de six ou de neuf mois, toutecirculaired’infor mation,
toute déclaration de changement important (sauf lesdéclar ationsde changement important confidentielles), toute



déclaration d’acquisition d’entrepriseet tout autr edocument d’infor mation déposéspar laBanqueauprésd’une
autoritéen valeursmobiliéresau Canada aprésla date du présent prospectuset avant laréalisation ou leretr ait
detout placement réalisé aux ter mes des présentes, sont réputésintégréspar renvoi dansle présent prospectus.

Des ratios de couverture par les bénéfices mis a jour seront, au besoin, déposés trimestriellement auprés des
commissions des valeurs mobiliéres ou des autorités similaires compétentes au Canada, soit sous forme de
suppléments de prospectus ou d’ annexes aux états financier s consolidés audités et inter médiaires résumés non
auditésdelaBanque, et seront réputésétreintégréspar renvoi au présent prospectus. L orsquela Banque met a
jour sa déclaration de ratios de couverture par les bénéfices au moyen d’un supplément de prospectus, le
supplément de prospectus déposé auprés des commissions des valeurs mobilieres ou des autorités similaires
compétentes qui renferme la derniére déclaration mise a jour des ratios de couverture par les bénéfices sera
distribué a tous les souscripteur s subséquents detitres, avec le présent prospectus.

Toutedéclaration contenue dansun document qui est intégré ou réputéintégréaux présentespar renvoi ou qui
est contenuedansle présent prospectusest réputée modifiée ou remplacée aux finsdu présent prospectusdansia
mesur e ol une déclar ation contenue aux présentesou danstout autre document déposé par la suite qui est ou est
réputé également intégr é aux présentespar renvoi, modifie ou remplace cettedéclaration. |1 n’est pasnécessaire
que la déclaration de modification ou de remplacement indique qu’ elle a modifié ou remplacé une déclaration
antérieure ou comporte d’ autres renseignements indiqués dans le document qu’elle modifie ou remplace. La
formulation d’unedéclaration de modification ou deremplacement ne saur ait &treréputéeétreuneadmission a
quelquesfinsque ce soit selon laquellela déclar ation modifiée ou remplacée constituait, au moment ou elle a éé
faite, uneinformation fausse ou trompeused’ un fait important ou I'’omission d’énoncer un fait important dont la
mention est requiseou qui est nécessair e pour qu’unedéclaration nesoit pasfausse ou trompeusealalumiéredes
circonstancesdanslesquelleselle a étéfaite. Toute déclar ation ainsi modifiée ou remplacée neseraréputéefaire
partie du présent prospectus que dansla mesure ou elle est ainsi modifiée ou remplacée.

Un supplément de prospectus comportant les modalités particulieres d’un placement de titres sera remis aux
souscripteurs de cestitres avec le présent prospectus et seraréputé étre intégré par renvoi au présent prospectusaladate
du supplément de prospectus uniquement aux fins du placement destitresviséspar ce supplément de prospectus, amoins
d’'indication contraire dans ce supplément.

Lorsgu’ une nouvelle circulaire de sollicitation de procurations de la direction, une nouvelle notice annuelle ou de
nouveaux états financiers consolidés annuels, de méme que le rapport de I’ auditeur indépendant s'y rapportant et le
rapport de gestion y figurant, sont déposés par |aBanque auprés des autorités en val eurs maobiliéres compétentes pendant
ladurée du présent prospectus, lanotice annuelle précédente, lacirculaire de sollicitation de procurationsde ladirection
précédente ou les états financiers consolidés annuels précédents, ains que tous les états financiers consolidés
intermédiaires résumeés, toutes les déclarations de changement important précédentes ains que les circulaires
d’information précédentes déposés par la Banque avant le début de I’ exercice de la Banque durant lequel la nouvelle
circulaire de sollicitation de procurations de la direction, la nouvelle notice annuelle ou les nouveaux états financiers
consolidés annuel s seront déposés sont réputés ne plus étre intégrés par renvoi dans le présent prospectus aux fins des
placements et des ventes ultérieurs de titres aux termes des présentes.

Renseignementsrelatifsala monnaie et a la comptabilité
A moinsdindication contraire, tousles montants en dollarsfigurant dansle présent prospectus sont en dollars canadiens.
Banque Nationale du Canada
LaBanque, banque acharte régie par lesdispositionsde laLoi sur les banques (Canada) (la« Loi sur lesbangues »), a
€té créée par une sériede fusions et son origine remonte a 1859 avec lafondation de laBanque Nationale danslavillede

Québec. Le siege social delaBanque est situé dansla Tour delaBangue Nationale, 600, rue De La Gauchetiére Ouest,
Montréal (Québec) H3B 4L2.



Filiales

Lerapport annuel 2013 renferme une liste des principales filiales qui appartiennent directement ou indirectement ala
Banque ou que la Banque contréle, directement ou indirectement, au 31 octobre 2013.

Activitésdela Banque

La Banque offre une gamme compléte de services financiers aux particuliers, aux entreprises commerciales, aux
institutions financiéres et aux gouvernements tant au Canada qu’ al’ étranger.

Le rapport annuel 2013 présente des rensei gnements supplémentaires sur les activités de la Banque.
Faits nouveaux

Le 1% ao(t 2014, e ministére des Finances du Canadaa publié a desfins de commentaires|e « Document de consultation
sur lerégime de protection des contribuabl es et de recapitali sation des banques » qui décrit un régime de recapitalisation
interne proposé applicable aux banques d’importance systémique nationale canadiennes (« BISN »), qui comprend la
Banque, conformément aux principales normes internationales comme les Caractéristiques essentielles de systéemes
performants de résolution pour les établissements financiers (Key Attributes of Effective Resolution Regimes for
Financial Ingtitutions) du Conseil de stabilité financiére. Ce document de consultation fait suite a une annonce faite au
préalable danslebudget fédéral du Canadapubliéle 21 mars 2013. Aux termes du régime proposé, le gouvernement du
Canada se verrait accorder deux importants pouvoirs de conversion a |’ égard des fonds propres et des créances en
circulation des BISN; i) d’abord, le gouvernement du Canada aurait le pouvoir de convertir de facon permanente des
« passifsadmissibles » delaBISN (les « passifs admissibles » se composent uniquement de créancesde premier rang a
long terme, ¢’ est-a-dire des créances de premier rang non garanties qui sont négociables et transférables et dont leterme
est au départ de plus de 400 jours, comme les titres d emprunt de premier rang) en actions ordinaires, et ii) le
gouvernement du Canada aurait le pouvoir d’annuler de fagon permanente les actions en circulation de laBISN. Ces
pouvoirs ne pourraient étre exercés que si deux conditions préal ables sont remplies : @) le Surintendant desinstitutions
financiéresdoit d’ abord déterminer quelaBISN n’est plusviable ou qu’ elle est sur le point dele devenir, et b) ensuite, la
conversion compléte des titres de la BISN suivant la survenance d'un événement déclencheur aux termes des
dispositionsrelativesaux fonds propresd’ urgence en casde non-viabilité doit avoir eu lieu. Les pouvoirsde conversion
proposés ne s appliqueraient qu’aux « passifs admissibles » émis aprés la mise en ceuvre du régime, sans application
rétroactive aux créances existantes.

Si cerégime propose est misen ceuvre, les « titres admissibles », commelestitresd’ emprunt de premier rang, émisapres
cette mise en ceuvre seraient assujettis au pouvoir de conversion décrit ci-dessus et les porteurs de ces «titres
admissibles » pourraient recevoir des actions ordinaires en échange deleurs « titresadmissibles » s laBanquen’ est plus
viable ou est sur le point de le devenir. De plus, les porteurs des actions ordinaires et |es porteurs des titres d’ emprunt
subordonnés ou des actions privilégiées de premier rang qui regoivent des actions ordinaires apres la survenance d’ un
événement déclencheur aux termes des dispositions relatives aux fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité
pourraient subir uneimportante dilution apréslaconversion de ces « titresadmissibles » puisqu’il est prévu que le taux
de conversion de ces « titres admissibles » serabeaucoup plusfavorable pour les porteurs de ces obligations quel e taux
applicable aux porteurs destitres d’ emprunt subordonnés ou des actions privil égiées de premier rang.

Changement au capital-actions et aux titres secondair es

A lasuitedel’annoncefaitele 26 septembre 2014, laBanque arachetélatotalité des8 000 000 d actionsprivil égiéesde
permier rang a taux fixe et a dividende non cumulatif, série 16 émises et en circulation (les « actions privilégiées de
premier rang série 16 ») le 15 novembre 2014 au prix derachat de 25,00 $ 1’ action (pour un prix total de 200 millionsde
dollars), majoré detouslesdividendes déclarés et non versés sur chacune de ces actions. En outre, le 9 octobre 2014, la
Banque a émis 12 000 000 d’ actions privilégiées de premier rang a taux rajusté tous les cing ans et a dividende non
cumul atif, série 32 (les« actions privilégiéesde premier rang série 32 ») au prix d offreinitial de 25,00 $1"action (pour
un prix total de 350 millionsdedollars). Le 30 octobre 2014, laBanque aannoncé son intention de racheter au comptant
deshilletsamoyenterme, série 3 (les « hilletsde série 3 ») d' un capital de 350 millionsdedollarsle 22 décembre 2014
au prix de rachat correspondant a leur capital, majoré de I'intérét couru et impayé jusqu’'a la date de rachat,



exclusivement. Le rachat des billets de série 3 est assujetti al’ approbation du Bureau du surintendant des institutions
financiéres.

Description destitresd’emprunt
Titresd’ emprunt

Unedescription générale destitresd’ emprunt est présentée ci-dessous. L es modalités particulieres detoute sériedetitres
d’ emprunt offerts et lamesure danslaquelleles modalités général es décrites ci-dessous pourront s appliquer acestitres
d’ emprunt seront décrites dans un ou plusieurs suppléments de prospectus. Etant donné que les modalités propresaune
sériedetitres d’ emprunt peuvent différer del’information général e donnée dansle présent prospectus, vousdevriez dans
tous les cas vous fier al’information présentée dans le supplément de prospectus lorsqu’ elle différe de celle présentée
dans le présent prospectus.

Lestitres d’emprunt de premier rang seront des obligations directes non subordonnées de la Bangue, d'un rang égal et
proportionnel acelui detouslesautrestitres non subordonnés et non garantis de laBanque, y compris e passif-dépéts,
sauf certaines créances gouvernemental es conformément aux lois applicables.

Les titres d’emprunt subordonnés seront des obligations directes non garanties de la Banque constituant des titres
secondaires aux fins de la Loi sur les banques et seront de rang égal et proportionnel a celui de tous les autres titres
secondaires de la Banque en circulation de temps a autre. Advenant I'insolvabilité ou la liquidation de la Banque, le
paiement des titres secondaires de la Banque, y compris lestitres d’ emprunt subordonnés émis en vertu des présentes
(pourvu qu’ un événement déclencheur ne soit pas survenu tel qu’il est prévu aux termes des dispositions relatives aux
fonds propres d’ urgence en cas de non-viabilité spécifiques), prendrarang aprés| e passif-dépdts de laBanque et detous
lesautres passifs delaBanque, y comprislestitresd’ emprunt de premier rang, al’ exception de ceux dont le paiement est
derang égal ou inférieur acelui de ces titres secondaires.

Sous réserve des exigences en matiére de capital réglementaire qui s appliquent alaBanque, il n'y apasdelimitefixée
guant au montant de titres d’emprunt de premier rang ou de titres d’ emprunt subordonnés que la Banque peut émettre.

Si laBanque devient insolvable, la Loi sur les banques prévoit que I’ ordre de priorité des paiements relativement au
passif-dépbtsdelaBanque et atouslesautres passifsdelaBanque, y comprisles paiementsrelatifs aux titresd’ emprunt
de premier rang et aux titres d’emprunt subordonnés (pourvu, dans le cas des titres d’emprunt subordonnés, qu’ un
événement déclencheur ne soit pas survenu tel qu'il est prévu aux termes des dispositions relatives aux fonds propres
d’ urgence en cas de non-viabilité spécifiques), seradéterminé conformément aux loisrégissant lesprioritéset, au besoin,
aux modalités destitresd’ emprunt et despassifs. Parce quelaBanque adesfiliales, le droit delaBanque de participer a
toute répartition de I’ actif de sesfiliales, advenant notamment la dissolution, laliquidation ou la réorganisation d’ une
filiale et, de ce fait, votre possibilité de bénéficier indirectement de cette répartition sont assujettis aux droits des
titulaires de créances prioritaires de cettefiliale, sauf danslamesure ot la Banque peut &tre un créancier de cettefilialeet
ou les créances de la Banque sont reconnues. 11 existe des restrictions |égales quant ala mesure dans laquelle certaines
desfiliales de la Bangue peuvent accorder du crédit, verser des dividendes ou offrir du financement, ala Banque ou a
certaines des autres filiales de la Banque, ou faire des opérations avec la Banque ou certaines des autres filiales de
laBanque.

Lestitresd emprunt de premier rang et lestitresd’ emprunt subordonnés de la Banque ne constituer ont pas
des dépdtsassurésen vertu dela Loi sur la Société d’ assurance-dépbts du Canada.

Les modalités particuliéres des titres d’ emprunt que la Banque peut émettre aux termes du présent prospectus seront
décrites dans un ou plusieurs suppléments de prospectus et pourront inclure, au besoin : ladésignation particuliere, le
capital global, la monnaie ou I’ unité de monnaie en échange de laquelle les titres d’ emprunt peuvent étre souscrits,
I’ échéance, les clausesrelativesal’ intérét, les coupures autorisées, le prix d' offre, les conditions de remboursement par
anticipation au gré delaBangue ou au gré du détenteur, le cas échéant, les modalités d’ échange ou de conversion, le cas
échéant, et lesautres conditions particuliéres, s'il en est, y comprislesdispositionsrelatives aux fondspropresd’ urgence
en cas de non-viahilité applicables aux titres d’ emprunt subordonnés.



Lestitres d’emprunt pourront étre émis jusqu’ a concurrence du capital global que la Banque peut autoriser de tempsa
autre. La Banque peut émettre destitres d’ emprunt en vertu d’ une ou de plusieurs conventions de fiducie (chacune une
« convention defiducie »), intervenant dans chague cas entre laBangue et un fiduciaire (le « fiduciaire ») quelaBangue
désigne conformément aux lois applicables, ou en vertu d' une convention relative al’ agent émetteur et agent payeur
(intervenant entre la Bangue et un placeur pour compte qui peut étre une société membre du groupe de la Banque ou
avoir par ailleurs un lien de dépendance avec la Banque). Une série de titres d’ emprunt peut aussi étre créée et émise
sans qu’ une convention de fiducie ou une convention relative a |’ agent émetteur et agent payeur ne soit conclue. La
Banque peut aussi nommer un agent de calcul pour des titres d’ emprunt émis aux termes du présent prospectus. Cet
agent de calcul peut étre une soci été membre du groupe de laBanque ou avoir par ailleursun lien de dépendance avecla
Banque. Il y alieu de se reporter au supplément de prospectus applicable qui accompagne le présent prospectus pour ce
qui est des conditions et des autres renseignements ayant trait aux titres d’emprunt offerts par celui-ci, y compris: i) la
désignation, le montant en capital global et |es coupures autoriséesdestitresd’ emprunt; ii) lamonnaiedanslaquelleles
titresd’ emprunt peuvent étre achetés et lamonnaie danslaquellele capital est remboursableet I intérét est payable (dans
lesdeux cas, s'il ne s agit pasdu dollar canadien); iii) le pourcentage du montant en capital auquel lestitres d’ emprunt
seront émis; iv) la date ou les dates d’ échéance des titres d’emprunt; v) le ou les taux (s'il y alieu); vi) les dates
auxquelles I'intérét sera payable et les dates de référence applicables a ces versements; vii) le fiduciaire prévu par la
convention defiducie aux termes delaquellelestitres d’ emprunt seront émis; viii) toute condition de remboursement aux
termesde laquelle cestitres d’ emprunt pourront étre annulés; ix) uneindication selon laquellelestitresd’ emprunt sont
destitres nominatifs, destitres « inscrits en compte seulement », destitres au porteur ou destitres globaux temporaires
ou permanents, et le mode d’échange, de transfert et de propriété de ceux-ci; x) toute condition d'échange ou de
conversion (y compris les modalités relatives a la conversion des titres d emprunt en actions ordinaires et toute
disposition relative aux fonds propres d’ urgence en cas de non-viabilité applicable aux titres d’ emprunt subordonnés);
xi) les notes, e cas échéant, attribuées par des agences de notation a I’ égard des titres d’ emprunt; et xii) toute autre
condition particuliére.

Sauf indication contraire dans e supplément de prospectus qui accompagne le présent prospectus, |e capital destitres
d’emprunt ains que la prime (le cas échéant) et I'intérét payable sur ceux-ci seront payables a n'importe quelle
succursale de la Banque au Canada; toutefois, ces paiements peuvent auss étre effectués au gré de la Banque par
virement éectronique ou télégraphique, ou encore par chégue posté, remis ou transféré de toute autre maniére aux
personnes au nom desquel s les titres d’ emprunt sont immatricul és.

Les titres d’emprunt peuvent, au gré de la Banque, étre émis sous forme entiérement nominative, au porteur ou sous
forme d’ « inscription en compte seulement ». Sereporter alarubrique « Inscription en compte seulement » ci-dessous.
Lestitresd’ emprunt sous forme nominative seront échangeables contre d’ autrestitres d’ emprunt delaméme série et de
lamémeteneur, immatricul és au méme nom, du méme montant en capital global en coupures autorisées et pourront étre
transférés en tout temps ou occasionnellement au bureau du fiduciaire de ces titres d’ emprunt. Aucuns frais ne seront
percus du porteur pour ces transferts ou ces échanges, exception faite de tous les impéts ou frais gouvernementaux
y afférents.

Description des actions privilégiées de premier rang

Le texte qui suit décrit certaines conditions et modalités générales des actions privilégiées de premier rang. Les
conditions et modalités propres a une série d’ actions privilégiées de premier rang offertes par voie de supplément de
prospectus, et la mesure dans laquelle les conditions et modalités général es exposées ci-apres pourront s'y appliquer,
seront décrites dans e supplément de prospectus.

Le texte qui suit est un résumé des droits, des privileges, des restrictions et des conditions applicables aux actions
privilégiées de premier rang de la Banque en tant que catégorie.

Emission en série

Le capital autorisé des actions privilégiées de premier rang de la Banque comprend un nombre illimité d’ actions
privilégiées de premier rang sans valeur nominale, pouvant étre émises moyennant une contrepartie globale maximum de
5 milliards de dollars ou son équivalent en devises. Les actions privilégiées de premier rang peuvent étre émises, a
I’ occasion, en une ou plusieurs séries, ladésignation, lesdraits, lesprivileges, lesrestrictions et les conditions de cette ou
de ces séries pouvant étre fixés par le conseil d’administration par voie de résolution.
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Priorité

Lesactions privilégiéesde premier rang de chaque série prendront rang égal avec lesactions privilégiéesde premier rang
detouteslesautres sérieset auront priorité sur lesactions privil égiées de deuxiéme rang, sur lesactionsordinaires et sur
toutes les autres actions de la Banque de rang inférieur aux actions privilégiées de premier rang relativement au
versement des dividendes et aladistribution des éléments d’ actif en cas de liquidation ou de dissolution de la Banque,
pourvu gu’ un événement déclencheur ne soit pas survenu tel qu'il est prévu aux termes des dispositions relatives aux
fonds propres d’ urgence en cas de non-viahilité applicables a ces actions privil égiées de premier rang.

Création et émission d’ actions

Conformément alaL oi sur les banques, la Banque ne peut pas, sans|’ approbation des porteursd’ actions privilégiéesde
premier rang, créer quel que autre catégorie d’ actions de rang supérieur ou égal aux actions privil égiées de premier rang.
Deplus, laBanque ne peut pas, sans|’ approbation préalable des porteurs d’ actions privilégi ées de premier rang en tant
gue catégorie, approbation donnée de la maniére indiquée ci-aprés ala rubrique « Approbation des porteurs d' actions
privilégiées de premier rang » (en plus des autres approbations pouvant étre prescrites par la Loi sur les banques ou
quelque autre obligation juridique), i) créer ni émettre des actions de rang supérieur ou égal aux actions privilégiéesde
premier rangouii) créer ni émettre quel que série additionnelle d’ actions privilégiéesde premier rang, sauf s aladatede
cette création ou émission, tousles dividendes cumulatifs jusgu’ ala date de versement, inclusivement, des dividendes
pour laderniére périodeterminée al’ égard de laguelle ces dividendes cumul atifs sont payables, ont été déclaréset versés
ou mis de coté pour versement al’ égard de chaque série d’ actions privilégiées de premier rang a dividende cumulatif
alors émise et en circulation, et que tous les dividendes non cumulatifs déclarés et non versés ont été versés ou misde
coté pour versement al’ égard de chaque série d’ actions privilégiées de premier rang a dividende non cumulatif alors
émise et en circulation. A I’ heure actuelle, aucune action privilégiée de premier rang conférant le droit ades dividendes
cumulatifs n’est en circulation.

Droits de vote

Les porteurs d actions privilégiées de premier rang n’ont aucun droit de vote en tant que catégorie, sauf tel qu'il est
prévu ci-apreés ou par laloi, ou dansles droits, priviléges, restrictions et conditions rattachés a quelque série d’ actions
privilégiées de premier rang, et sauf a I’égard du droit de vote sur certaines questions décrites sous la rubrique
« Approbation des porteurs d’ actions privilégiées de premier rang » qui leur est conféré.

Appraobation des porteurs d’ actions privilégiées de premier rang

L’ approbation de toutes|es modifications aux dispositions se rattachant aux actions privilégiées de premier rang en tant
que catégorie ou toute autre approbation que doivent donner les porteurs d’ actions privilégiées de premier rang peuvent
étre données par écrit par les porteurs d’ au moinslatotalité des actions privil égiées de premier rang en circul ation ou par
une résolution adoptée a la majorité de 66 % % des voix exprimées a une assemblée des porteurs d’actions privilégiées
de premier rang diment convoquée aux fins d’ examiner I’ objet de cette résol ution et alaquelle un quorum des porteurs
d’ actions privilégiées de premier rang en circul ation est présent en personne ou représenté par procuration. Un quoruma
quel que assembl ée des porteurs d’ actions privil égiéesde premier rang se compose d’ une maj orité desactionsprivilégiées
de premier rang en circulation, a moins que |’ assembl ée ne soit gjournée, augquel cas aucun quorum n’est nécessaire.

Description des actions ordinaires

Le capital autorisé des actions ordinaires de la Bangque comprend un nombre illimité d actions ordinaires sans valeur
nominale, dont 328 690 507 étaient en circul ation au 28 novembre 2014. L esporteursd’ actionsordinairesont ledroit de
voter a toutes les assemblées des actionnaires de la Banque, sauf les assemblées auxquelles seuls les porteurs d’ une
catégorie ou série précise d' actions ont le droit de voter. Les porteurs d' actions ordinaires ont le droit de recevoir des
dividendes, s'il en est, déclarés par le conseil d’administration de la Banque, sous réserve de la priorité accordée aux
porteurs des actions privilégiées (y comprisles actions privil égiées de premier rang) delaBanque. Unefoisqueleoules
montants auxquel s les porteurs des actions privil égiées de la Banque peuvent avoir droit leur auront été versés et aprés
gue toutes les dettes non remboursées auront été réglées, les porteurs d’ actions ordinaires auront le droit de toucher le
reliquat des biens de la Banque advenant sa liquidation ou sa dissolution.



Description desrecus de souscription

Letexte qui suit présente certaines modalités et dispositions d’ ordre général rattachées aux regus de souscription. La
Banque peut émettre des recus de souscription qui peuvent étre échangés par leurs porteurs contre destitres d’ emprunt,
des actions privilégiées de premier rang ou des actions ordinaires sous réserve du respect de certaines conditions. Les
modalités et dispositions particuliéeres des regus de souscription offerts aux termes du présent prospectus seront prévues
dans e supplément de prospectus applicable et | application des modalités d’ ordre général décrites ci-aprésacesrecus
de souscription sera décrite dans| e supplément de prospectus. LaBanque peut offrir des recus de souscription de fagon
distincte ou avec destitres d’ emprunt, des actions privilégiéesde premier rang ou desactionsordinaires, sslonlecas. La
Banque émettra des recus de souscription aux termes d’ une convention relative aux regus de souscription.

Certaines dispositions des recus de souscription et des conventions relatives aux regus de souscription sont résumées
ci-aprés. Ce résumé n'est pas exhaustif. Les déclarations formulées dans le présent prospectus concernant quelque
convention relative aux regus de souscription et les recus de souscription devant étre émis aux termes de celle-ci
constituent des descriptions sommaires de certaines dispositions prévues de celle-ci et sont données entiérement sous
réserve de toutes les dispositions de la convention relative aux recus de souscription applicable.

Tout supplément de prospectus visant des recus de souscription qui vient compl éter le présent prospectus renfermerades
modalités ou d’ autres renseignements rel ativement aux regus de souscription offerts par les présentes, notamment : le
nombre de regus de souscription, le prix auquel les regus de souscription seront offerts et si le prix peut étre payé en
versements, les conditions d’ échange des regus de souscription contre destitres d’ emprunt, des actions privilégiées de
premier rang ou des actions ordinaires, selon le cas, et les conséquences si ces conditions ne sont pas respectées, la
procédure d’' échange des regus de souscription contre destitres d’ emprunt, des actions privilégiées de premier rang ou
des actions ordinaires, selon le cas, e nombre de titres d’ emprunt, d’ actions privilégiées de premier rang ou d’ actions
ordinaires, selon le cas, qui pourront étre échangées al’ exercice de chaque regu de souscription, la désignation et les
modalitésde quelque autretitre avec lequel lesregus de souscription seront offerts, le cas échéant, et le nombre de recus
de souscription qui seront offerts avec chaquetitre, les dates auxquellesles recus de souscription pourront étre échangés
contre destitres d’ emprunt, des actions privil égiées de premier rang ou des actions ordinaires, ou |es périodes pendant
lesquelles ils pourront I’ étre, si ces regus de souscription seront inscrits a la cote d' une Bourse, les autres droits,
privileges, restrictions et conditions rattachés aux regus de souscription, et toute autre modalité spécifique.

Lescertificats de recus de souscription pourront étre échangés contre de nouveaux certificats deregus de souscriptionen
coupures différentes au bureau dont I’ adresse figure dans le supplément de prospectus applicable. Avant I’ échange de
leurs recus de souscription, les porteurs des regus de souscription n’auront aucun des droits des porteurs de titres
assyj ettis aux regus de souscription.

Inscription en compte seulement

Les titres émis sous forme d’ « inscription en compte seulement » doivent étre souscrits, transférés ou rachetés par
I’ entremise d’ adhérents (les « adhérents de CDS ») au service de dépositaire de Services de dépbt et de compensation
CDS inc. ou d’ une société remplagante ou de son préte-nom (collectivement, « CDS »), tel qu’il est indiqué ci-dessous.
Chacun des courtiers en valeurs nommeé dans un supplément de prospectus accompagnant le présent prospectusqui offre
destitres sous forme d’ « i nscription en compte seulement » seraun adhérent de CDS. A lacl6ture d’ un placement sous
forme d’inscription en compte seulement, la Banque fera en sorte qu’ un ou des certificats globaux attestant le nombre
total detitres souscrits aux termes de ce placement soient livrésaCDS et immatricul ésau nom de celle-ci. A I’ exception
decequi est décrit ci-apres, aucun souscripteur detitresn’aurale droit derecevoir delapart delaBangue ou de CDSun
certificat ou un autre document attestant sa propriété, et aucun souscripteur nefigureradanslesregistrestenuspar CDS
s cen'est par I'intermédiaire du compte d’inscription d’ un adhérent de CD S agissant en son nom. Chaque souscripteur
de titres recevra un avis d'exécution de I’ achat de la part du courtier en valeurs aupres de qui les titres auront été
souscrits, conformément aux pratiques et aux procédures de ce courtier en valeurs. Les pratiquesdescourtiersen valeurs
peuvent varier, mais |’ avis d’ exécution est généralement délivré sans délai aprés |’ exécution de |’ ordre du client. Un
porteur de titres dans e présent prospectus désigne, a moins que le contexte ne s’y oppose, le propriétaire de I’ intérét
véritable dans lestitres.

CDS sera chargée d' établir et de tenir des comptes d’inscription en compte pour les adhérents de CDS qui ont des
participations dans les titres. Les titres seront émis sous forme entiérement nominative aux porteurs ou a leurs
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préte-noms, si i) le systéme d’inscription en compte cesse d’ exister; ii) laBangue juge que CDS n’est plus disposée ou
apteas acquitter commeil se doit de sesresponsabilités de dépositaire al’ égard destitres et que laBanque est incapable
delui trouver un remplacant compétent; iii) laBanque choisit ason gré, ou est tenue par lesloisapplicablesoulesrégles
dequelque Bourse, deretirer lestitres du systéme d’inscription en compte seulement, iv) un cas de défaut s est produit a
I’ égard destitres et que ce cas de défaut N’ a pas été corrigé ou N’ apasfait I’ objet d’ une renonciation, ou v) si laBanque
et CDS en conviennent autrement.

Transfert, conversion et rachat detitres

Lestransfertsdelapropriété, les conversionsou lesrachats detitres seront effectués uniquement danslesregistrestenus
par CDS al’ égard destitres, dans e cas des participations des adhérents de CDS et, dans | es registres des adhérents de
CDS, en cequi atrait aux autres personnes que les adhérents de CDS. L es porteursdetitres qui ne sont pasdes adhérents
de CDS, maisqui souhaitent acheter, vendre ou autrement transférer |la propriété detitres ou d' autres partici pationsdans
ceux-ci peuvent le faire uniqguement par I'intermédiaire d’ adhérents de CDS. La capacité d’ un porteur de donner des
titres en gage ou de prendre d'autres mesures relativement a sa participation dans les titres (autrement que par
I'intermédiaire d’ un adhérent de CDS) peut étre limitée en raison de |’ absence de certificats matériels.

Versements et livraisons

LaBanquefera, ou feraen sorte que soient faits, desremboursements du capital, des paiementsde prix derachat, Sil y a
lieu, desversementsde dividendes et del’intérét, selonlecas, sur lestitresaCDS, en qualité de porteur inscrit destitres,
et la Banque croit savoir que CDS enverra ces paiements aux adhérents de CDS conformément aux pratiques et aux
procédures usuelles de CDS. Tant que CDS demeurera le propriétaire inscrit des titres, elle sera considérée comme
I’ unique propriétaire destitres aux fins de laréception des avis ou des paiements sur lestitres. Tant que lestitres seront
détenus dans |e systéme d’inscription en compte seulement de CDS, laresponsabilité et les obligations de laBanque a
I’ égard destitres se limiteront afaire des remboursements du capital, des paiements de prix derachat, s'il y alieu, des
versements de dividendes et de I’intérét, selon le cas, sur les titres a CDS, en qualité de porteur inscrit des titres. La
Banque prévoit que CDS, sur réception detout paiement al’ égard destitres, créditerales comptes desadhérentsde CDS
des montants proportionnels a leurs participations respectives dans | e capital de cestitresfigurant danslesregistresde
CDS, conformément aux pratiques et procédures usuelles de CDS. LaBanque prévoit en outre que les versements que
les adhérents de CDS effectuent aux propriétaires d'intéréts véritables dans les titres détenus par I’ entremise des
adhérents de CDS seront régis par des instructions permanentes et des pratiques usuelles et seront laresponsabilité des
adhérents de CDS. Lesregles régissant CDS prévoient qu’ elle agit en qualité de mandataire et de dépositaire pour les
adhérents de CDS. Par conséquent, les adhérents de CDS doivent se tourner uniquement vers CDS, et les personnes
autres que les adhérents de CDS ayant une participation dans|estitres doivent setourner uniquement versles adhérents
de CDS, pour les paiements ou livraisons effectués par la Banque ou pour son compte a CDS al’ égard de cestitres.

Chague propriétaire véritable doit sefier aux procéduresde CDSet, si ce propriétaire véritable n’ est pas un adhérent de
CDS, aux procédures de |’ adhérent de CDS par I’ entremise duquel ce propriétaire véritable détient sa participation afin
d’exercer quelque droit que ce soit a I’égard des titres. La Bangue croit comprendre qu’ aux termes des politiques
existantesde CDS et des pratiques au sein del’industrie, si |la Banque demande aun propriétaire véritablede prendre une
mesure ou Si un propriétaire véritable souhaite donner un avis ou prendre une mesure qu’ un porteur inscrit ale droit de
donner ou de prendre al’ égard destitres, CDS autoriserait |’ adhérent de CDS agissant pour |e compte du propriétaire
véritable adonner cet avis ou a prendre cette mesure, conformément aux procédures établies par CDS ou convenuesde
temps a autre par laBanque, unfiduciaire et CDS. Tout propriétaire véritable qui n’ est pas un adhérent de CDS doit se
fier al’arrangement contractuel qu'il aprisdirectement ou indirectement par I’ entremise de sonintermédiairefinancier,
avec son adhérent de CDS afin de donner cet avis ou de prendre cette mesure.

Ni la Banque, ni les courtiers en valeurs, ni aucun fiduciaire (dans le cas des titres d’emprunt) n’encourront de
responsabilités pour i) tout aspect des registres ayant trait a la propriété véritable des titres détenus par CDS ou les
paiementsou livraisonsqui sont faitsaleur égard; ii) le maintien, lasupervision ou |’ examen desregistresayant trait aux
titres; ou iii) tout conseil ou toute déclaration faite par CDS ou al’ égard de CDSrelativement aux réglesrégissant CDS
ou toute mesure devant étre prise par CDS ou selon les directives des adhérents de CDS.
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Restrictionsaux termesdela Loi sur lesbanques et restrictions visant le ver sement de dividendes

Aux termesdelaloi sur les banques, laBanque peut, avec | e consentement préal able du Surintendant desinstitutions
financiéres (Canada) (le « surintendant »), racheter ou acheter |I'une ou I’ autre de ses actions, y compris les actions
privilégiées de premier rang, amoinsqu’il n'y ait des motifs valables de croire que ce faisant laBanqgue contrevient, ou
gu’en procédant a un tel rachat ou achat elle contreviendrait, & un réglement pris en vertu de la Loi sur les banques
relativement au maintien par les banques d'un capital suffisant ainsi que des formes de liquidités suffisantes et
appropriéesou atouteinstruction donnée alaBanque par |e surintendant aux termes du paragraphe 485(3) delaLoi sur
lesbanquesrelativement ason capital et asesliquidités. Jusqu’ acejour, aucune pareilleinstruction n’ apasétédonnéea
laBanque.

Il est interdit & la Banque en vertu de la Loi sur les banques de verser ou de déclarer un dividende s'il y a des motifs
valables de croire que ce faisant la Banque contrevient, ou qu’ en procédant aun tel versement elle contreviendrait, aun
reglement prisen vertu delaL oi sur lesbanquesrelativement au maintien par lesbanquesd’ un capital suffisant ainsi que
des formes de liquidités suffisantes et appropriées ou a toute instruction donnée a la Banque par le surintendant aux
termes du paragraphe 485(3) de la Loi sur les banques relativement a son capital ou a ses liquidités. En date des
présentes, cettelimite n’ empécherait pasun versement des dividendestrimestriels sur lesactions privil égiéesde premier
rang. De plus, jusqu’a ce jour, aucune pareille instruction n’' a éé donnée ala Banque.

Conformément aux conventionsintervenuesentrei) laBangue, Soci été de fiducie Computershare du Canadaet Fiducie
de capital BNC et ii) la Banque, Société de fiducie Computershare du Canada, Fiducie d' actifs BNC (collectivement
avec Fiduciede capital BNC, les « fiducies »), laBanque s est engagée enversles porteurs detitres de fiducie de capital
en circulation desfiducies (individuellement, les « NBC CapS— série 1 », les« NBC CapS|1| — série 1 »etles« NBC
CapS Il — série 2 » et, collectivement, les « NBC CapS »), s les fiducies omettent de payer intégralement une
distribution requise sur quelque série de NBC CapS, a s abstenir de déclarer des dividendes de quel que nature sur ses
actions ordinaires ou actions privilégiées jusqu’ aprés le mois commencant immeédiatement aprés le troisiéme mois (a
I’égard desNBC CapS |1 — série 1 et desNBC CapS |11 — série 2), ou le quatrieme mois (al’ égard desNBC CapS —
série 1) au coursduquel laBanque déclare généralement des dividendes, le cas échéant, sur lesactionsordinairesou les
actions privilégiées, amoins que lesfiducies ne paient d’ abord ladistribution reguise (ou latrancheimpayée de celle-ci)
aux porteurs respectifs des NBC CapS.

Restrictionsrelatives aux actions de la Banque aux termesde la L oi sur les banques

LaLoi sur lesbanques contient desrestrictions sur I' émission, le transfert, I’ acquisition, la propriété véritable et le vote
relatives a toutes les actions d'une banque a charte. Le texte qui suit décrit sommairement ces restrictions. Aucune
personne n’ est autori sée a étre un actionnaire important d’ une banque si les capitaux propresde cette banque s éévent a
au moins 12 milliards de dollars. Méme si les capitaux propres dela Banque sont inférieurs a 12 milliards de dollars et
guelaloi sur lesbanquesautoriserait par ailleurs une personne adétenir jusqu’ a65 % detoute catégorie d actionsdela
Banque, la Banque est réputée étre assujettie aux restrictions relatives a la propriété des banques dont les capitaux
propress élévent aau moins 12 milliardsdedollars, et ce, jusqu’ ace quele ministre des Finances (Canada) précise, ala
demande de la Bangue, que celle-ci n'est plus assujettie a ces restrictions.

Une personne est un actionnaire important d’ une banque si i) le nombretotal d actions comportant droit de vote d’ une
catégorie quelconque détenues en propriété véritable par cette personne, par des entités contrblées par elle, par une
personne qui lui est liée ou par une personne qui agit conjointement ou de concert avec elle représente plus de 20 % des
actions comportant droit de vote de cette catégorie; ou ii) le nombre total d’ actions sans droit de vote d' une catégorie
quel conque détenues en propriété véritable par cette personne, par des entités controlées par elle et par une personne qui
lui est liée ou par une personne qui agit conjointement ou de concert avec elle représente plus de 30 % des actions sans
droit de vote de cette catégorie. Aucune personne, agissant conjointement ou de concert avec d’ autres, ne peut avoir un
intérét substantiel dans une catégorie d’ actions d’ une banque a charte canadienne, notamment la Banque, a moins que
cette personne n’obtienne auparavant |’ approbation du ministre des Finances (Canada). Aux fins de la Loi sur les
bangues, une personne a un intérét substantiel dans une catégorie d’ actions d' une banque quand elle-méme, les entités
gu’elle contréle et les personnes avec qui elle adesliensou avec qui elle agit conjointement ou de concert détiennent la
propriété véritable de plus de 10 % de |’ ensemble des actions en circulation de cette catégorie de cette banque.
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Enoutre, laLoi sur les banquesinterdit I enregistrement d'un transfert ou d’ une émission d’ actions de laBanque a Sa
Majesté du chef du Canadaou d' une province ou al’ un de ses mandataires ou organismes, au gouvernement d’ un pays
étranger ou aux subdivisions politiques, mandataires ou organismes de ceux-ci, sauf dans certains casqui nécessitent le
consentement du ministre des Finances.

Ratios de couverture par le bénéfice

Les ratios de couverture par le bénéfice suivants ne tiennent pas compte de I’ émission de titres aux termes du présent
prospectus.

Lesdividendes que laBanque devait verser sur ses actions privilégiées de premier rang en circulation, compte tenu de
I’gjustement relatif a I'émission de 12 000 000 d’ actions privilégiées de premier rang de série 32 et au rachat de
8 000 000 d’ actions privilégiées de premier rang de série 16, et ajustés a un équivalent avant imp6ts en fonction d’ un
taux d’imposition prévu par laloi de 26,8 % pour lapériodede 12 moisterminéele 31 octobre 2013 et de 27,0 % pour la
période de 12 moisterminéele 31 juillet 2014, s élevaient 260 M$ et 460 M$ pour la période de 12 moisterminée le
31 octobre 2013 et pour la période de 12 moisterminée le 31 juillet 2014, respectivement. Les sommes que la Banque
devait débourser au titre desinstruments de capital novateurs pour lapériode de 12 moisterminéele 31 octobre 2013 et
pour lapériode de 12 moisterminéele 31 juillet 2014 s élevaient 267 M$ et a67 M$, respectivement. Lesintérétsquela
Banque devait payer sur ses débentures subordonnées, comptetenu del’ ajustement relatif au rachat deshilletsde série 3,
pour la période de 12 mois terminée le 31 octobre 2013 et pour la période de 12 mois terminée le 31 juillet 2014
s élevaient a56 M$ et 256 M$, respectivement. Le bénéfice avant impdts, les participations ne donnant pasle contrdle,
les débentures et les instruments de capital novateurs de la Banque pour la période de 12 mois terminée le 31 octobre
2013 et pour la période de 12 mois terminée le 31 juillet 2014, gjustés par suite de I’ application rétrospective des
changements de normes comptables, s'élevaient a1 849 M$ et &1 916 M$, respectivement, soit 10,09 foiset 10,45 fois
le total des dividendes, des décaissements au titre des instruments de capital novateurs et des intéréts que la Bangue
devait payer pour ces périodes, respectivement, compte tenu de I’ émission des actions privil égiées de premier rang de
série 32, du rachat des actions privilégiées de premier rang de série 16 et du rachat des billets de série 3.

Les instruments de capital novateurs représentent un montant de 225 M$ de NBC CapS — série 1 émis par Fiducie de
capital BNC, un montant de 400 M$ de NBC CapS || —série 1 émis par Fiducie d' actifsBNC et un montant de 350 M$
deNBC CapS || —série2 émis par Fiducie d' actifsBNC; pour plus de renseignements sur ladescription desinstruments
de capital novateurs, il y alieu de se reporter a la note 18 des états financiers consolidés audités de la Banque pour
I’exercice terminé le 31 octobre 2013.

M ode de placement

La Banque peut vendre des titres a des preneurs fermes ou a des courtiers agissant pour leur propre compte, et peut
également vendre destitres aun ou plusieurs souscripteurs directement ou par |’ intermédiaire de placeurs pour compte.
Lestitres peuvent étre occasionnellement vendus dans|e cadre d’ une ou de plusieurs opérationsaun ou ades prix fixes
sujets achangement, aLix prix courants du marché au moment de lavente, a des prix liés aces prix courants du marché,
ou ades prix négociés avec les souscripteurs.

Un supplément de prospectus précisera les modalités d’ un placement de titres, notamment I’identité des courtiers en
valeurs, le prix d’ offreinitial, |e produit revenant alaBanque, les escomptes ou commissions de prise ferme qui seront
versésades courtiersen valeurs, ainsi que les escomptes, décotes ou commissions accordés ou accordés de nouveau ou
payés par des courtiers en valeurs a d’ autres courtiers en valeurs.

LaBanque peut vendre directement les titres a des prix et a des conditions convenus par elle et |e souscripteur ou par
I’intermédiaire de placeurs pour compte désignés par la Banque de temps aautre. Tout placeur pour compte participant
au placement et alaventedestitresal’ égard desquel sle présent prospectus est remis seraidentifi€ et toute commission
payable par la Banque & ce placeur pour compte sera indiquée dans le supplément de prospectus applicable. A moins
d’indication contraire dans e supplément de prospectus applicable, tout placeur pour compte agit pour compte pendant la
période de sa nomination.
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Si les services de preneursfermes sont utilisés dans le cadre de lavente, lestitres seront acquis par les preneurs fermes
pour leur propre compte et pourront étre revendus de temps a autre en une ou plusieurs opérations, y compris des
opérationsdegréagré, aun prix d’ offrefixe ou ades prix variables déterminés au moment delavente, aux prix courants
du marché au moment de lavente ou ades prix liés aces prix courants du marché. Les obligations des preneurs fermes
de souscrire de tels titres seront assujetties a certaines conditions préalables, et les preneurs fermes seront tenus de
souscrire tous les titres of ferts par le supplément de prospectus si I’ un de ces titres est souscrit.

Tout prix d’ offre et tout escompte ou décote accordés ou accordés de nouveau ou versésaux courtiers en valeurs peuvent
étremodifiésdetempsaautre. LaBanque peut convenir de verser aux courtiersen valeurs unerémunération pour divers
servicesliésal’ émission et alavente destitres offerts aux présentes. Unetelle rémunération seraprélevée sur lesfonds
généraux de laBanque. Les courtiers en valeurs qui participent au placement destitres peuvent avoir droit, aux termes
des conventions devant étre conclues avec la Banque, a une indemnisation par cette derniére a |’ égard de certaines
obligations, y compris les obligations aux termes de la Iégidation en valeurs mobiliéres, ou a un apport relatif aux
versements que ces courtiers en valeurs peuvent étre tenus d’ effectuer a cet égard.

Dansle cadre de tout placement detitres (Amoinsd’indication contraire dans un supplément de prospectus), lescourtiers
en valeurs peuvent attribuer destitres en excédent de I’ émission ou faire des opérations visant afixer ou a stabiliser le
coursdestitresoffertsaun niveau supérieur au coursqui pourrait exister sur le marchélibre. Cesopérations peuvent étre
commenceées, interrompues ou abandonnées a tout moment.

Le présent prospectus et le supplément de prospectus s'y rapportant peuvent étre utilisés par les filiales directes ou
indirectes de la Banque détenues en propriété exclusive. Ces filiales peuvent agir pour leur compte ou en qualité de
placeur pour compte dans le cadre de ces opérations. Les titres ne seront pas inscrits en vertu de laloi des Etats-Unis
d’ Amériqueintitul ée Securities Act of 1933, danssaversion modifiée (la« loi de 1933 ») oudelalégidation envaleurs
mobiliéres de quelque Etat, et ils ne seront pas offerts ni vendus aux Etats-Unis, dans|eursterritoires ou possessions, ni &
des personnes des Etats-Unis ou pour le compte ou au profit de personnes des Etats-Unis (au sens du Regulation Sen
vertu de laloi de 1933) sauf dans le cadre d' opérations aux termes d’ une dispense des exigences d’inscription de la
loi de 1933.

Cours et volume des opérations

Lescours et volume des opérations visant lestitres delaBanque seront fournisal’ égard de toutesles actions ordinaires
et actions privilégiées de premier rang émises et en circulation de la Banque dans chaque supplément de prospectus
afférent au présent prospectus.

Ventes antérieures

L’'information au sujet des ventes antérieures sera fournie comme il est exigé dans un supplément de prospectus
relativement al’ émission de titres aux termes de ce supplément de prospectus.

Facteursderisgue

L’investissement danslestitres est assujetti adiversrisgues, notamment aux risques qui sont inhérentsalaconduite des
affaires d' une institution financiére diversifiée. Avant de décider d’investir dans destitres, |les investisseurs devraient
étudier attentivement les risques intégrés par renvoi dans le présent prospectus (y compris les documents déposés
ultérieurement qui sont intégrés par renvoi) et, le cas échéant, ceux décritsdans un supplément de prospectusayant trait a
un placement detitres particulier. Lesinvestisseurs éventuel s devraient tenir compte des catégories de risquesindiqués et
exposés dans la notice annuelle de la Banque et le rapport de gestion de la Banque intégrés aux présentes par renvoi et
notamment les rubriques « Gestion des risgues » et « Autres facteurs de risque » du rapport annuel 2013.

Emploi du produit

Sauf indication contraire dans un supplément de prospectus, |e produit net revenant alaBanquetiré delaventedetitres
sera gjouté aux fonds généraux de la Banque et utilisé aux fins bancaires générales.
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Questionsd’ordrejuridique

Sauf indication contraire dans | e supplément de prospectus, certaines questions d’ ordre juridique concernant le placement
destitres offerts par un suppl ément de prospectus seront examinées, pour le comptedelaBanque, par McCarthy Tétrault
SE.N.C.R.L., sr.l. En date des présentes, les associés, avocats-conseils et autres avocats de McCarthy Tétrault
S.E.N.C.R.L., sr.l. sont propriétaires véritables, directement ou indirectement, de moins de 1 % des titres émis et en
circulation de la Bangque ou de toute personne ayant des liens avec la Banque ou membre de son groupe.

Droitsde résolution et sanctions civiles

Lalégidation en valeurs mobiliéres de certaines provinces du Canada confére au souscripteur ou al’ acquéreur un droit
de résolution. Ce droit ne peut étre exercé que dans les deux jours ouvrables suivant la réception réelle ou réputée du
prospectus et des modifications. Dans plusieurs provinces, la Iégislation permet également au souscripteur ou a
I’ acquéreur de demander la nullité ou, dans certains cas, larévision du prix ou des dommages-intéréts si le prospectus
contient de!’information fausse ou trompeuse ou nelui apas ététransmis. Cesdroitsdoivent &re exercésdansdesdéais
déterminés. On se reportera aux dispositions applicables et on consultera éventuellement un avocat.

Le souscripteur ou |’ acquéreur est de plus avisé que, dansle cadre d' un placement detitres convertibles, échangeablesou
exercables, le droit d’action l1égal en dommages-intéréts pour information fausse ou trompeuse contenue dans le
prospectus se limite, selon la législation en valeurs mobiliéres de certaines provinces, au prix auquel les titres
convertibles, échangeabl es ou exercables sont offertsau public. Ainsi, en vertu delalégislation en valeursmobiliéresde
certaines provinces du Canada, le souscripteur ou I acquéreur ne peut exercer ce droit pour recouvrer les sommes
additionnellesverséesalaconversion, al’ échange ou al’ exercice destitres. On sereporteraaux dispositions applicables
et on consultera éventuellement un avocat.
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Attestation dela Banque
Le 1¥ décembre 2014

Le présent prospectus simplifié, avec les documents qui y sont intégrés par renvoi, révélera, a la date du dernier
supplément qui se rapporte aux titres offerts au moyen du prospectus et des suppléments, defagon compléte, véridiqueet
clairetout fait important relatif aux titresfaisant I’ objet du placement, conformément alaLoi sur les banques (Canada)
et son réglement d’ application et alalégisiation en valeurs mobiliéres de toutes les provinces du Canada.

(Sgné) LouisVACHON (Signé) GHISLAIN PARENT
Président et chef de ladirection Chef des finances et vice-président
exécutif, Finance et Trésorerie

Au nom du conseil d administration

(Sgné) JEAN HOUDE (Sgné) GERARD COULOMBE
Président du conseil d’administration Administrateur
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