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Canada : Il n’y a rien de « commun » dans ces révisions de l’inflation
Les données les plus récentes indiquent que l’inflation mesurée par l’IPC-comm est passée au-dessus de 2% 

huit mois plus tôt qu’on l’avait estimé initialement

%

FBN Économie et Stratégie (données de FBN, Statistique Canada)

Première publication de 

l’IPC-comm

IPC-comm au rapport sur l’IPC 

de juin 2022

Fourchette cible du point médian de la BdC

Tronqué

Médian

Au-dessus de 2% 8 mois plus tôt
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Les révisions à l’IPC-comm remontent jusqu’aux années 1990
IPC-comm, données en mars 2021 vs en Juin 2022 

%

FBN Économie et Stratégie (données via Statistique Canada)

Juin 2022

Mars 2021

https://www.bankofcanada.ca/wp-content/uploads/2013/10/wp2013-35.pdf
https://www.statcan.gc.ca/fr/programmes-statistiques/document/2301_D64_T9_V2
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La flambée des prix a entraîné des révisions importantes de la PCP…
Première composante principale (PCP) de la variation des prix des 55 composantes de l’IPC de mars 2021 à 

juin 2022
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FBN Économie et Stratégie (données via FBN, Statistique Canada)
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... mais il faut chercher ailleurs pour expliquer les révisions historiques 
Première composante principale (PCP) de la variation des prix des 55 composantes de l’IPC en mars 2021 et 

juin 2022
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FBN Économie et Stratégie (données de FBN, Statistique Canada)
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Le coefficient de régression a réagi à une poussée d’inflation
Beta mobile de : IPC ex. taxes (a/a %) = C + bêta*(premier composant principal)

Bêta

FBN Économie et Stratégie (données de FBN, Statistique Canada)
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Les estimations de l’IPC-comm sont sensibles aux valeurs aberrantes
Relation entre l’inflation hors taxes et la première composante principale, 1990 à 2021M03 et 1990 à 2022M06

Première composante principale (variable indépendante)

FBN Économie et Stratégie (données de FBN, Statistique Canada)

Inflation hors taxes (variable dépendante)  (%)

1990 – mars 2021

1990 – juin 2022
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Les estimations de l’IPC-comm sensibles aux nouvelles données
IPC-comm estimé jusqu’en juin 2022 à l’aide de régressions générées en mars 2021 et en juin 2022

%

FBN Économie et Stratégie (données de FBN, Statistique Canada)

Régression 

utilisant des 

données  de 

mars 2021

Régression 

utilisant des 

données  de 

juin 2022

Résumé de l’évaluation des mesures de l’inflation de base

Banque du Canada, « A Comprehensive Evaluation of Measures of Core Inflation in Canada: An Update », sepetmbre 2019 
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L’IPC-comm présente la plus faible corrélation avec les autres mesures
Intra-corrélations moyennes avec les cinq autres mesures de l'inflation de base de 1990 à juin 2022

%

FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada)

https://publications.gc.ca/collections/collection_2019/banque-bank-canada/FB3-6-2019-9-eng.pdf
https://publications.gc.ca/collections/collection_2019/banque-bank-canada/FB3-6-2019-9-eng.pdf
https://publications.gc.ca/collections/collection_2019/banque-bank-canada/FB3-6-2019-9-eng.pdf
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