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Augmentation considérable des taux d'intérêt sur une courte période
Rendements des obligations du Canada à 5 ans et des bons du Trésor à 3 mois (Prévisions de FBN de T3 2022 à T4 2024)
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FBN Économie et Stratégie (données de Refinitiv)
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Perspective historique de la dette des ménages
Ratio dette/revenu disponible, coût du service de la dette et taux effectif de la dette (1990 - 2022)

%

Service de la dette en % 

du revenu disponible (g)

Ratio dette / revenu 

disponible (d)

Taux d’intérêt 

effectif de la dette 

des ménages (g) 

Ratio

FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada)
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Le taux d’intérêt effectif des ménages canadiens appelé à monter
Taux d’intérêt effectif sur la dette des ménages et taux des obligations fédérales de 5 ans

FBN Économie et Stratégie (données de Statistique Canada et Refinitiv)

Taux d’intérêt effectif de la 

dette des ménages (g)

Taux des obligations 

fédérales de 5 ans (d)

520
23%

891
39%

368
16%

181
8%

316
14%

PH à taux fixe assurés PH à taux fixe non assurés

PH à taux variable (paiements fixes) PH à taux variable (paiements ajustables)

Marge de crédit

Dette des ménages exposée à un choc de paiement d’intérêts
Dette des ménages au T4 2021, en milliards $

FBN Économie et Stratégie (Statistique Canada)

67% des prêts à taux 

variable ont des 

paiements fixes

0.50%

0.71%

0.82%

2022 2023 2024
0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

PH à taux fixe assurés PH à taux fixe non assurés

PH à taux variable (paiement fixe) PH taux variable (paiement variable)

Marge de crédit Total

Le service de la dette en perspective 
Augmentation du service de la dette en pourcentage du revenu disponible

Pourcentage du revenu disponible

FBN Économie et Stratégie

+0.21%

+0.12%
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Taux contractuel (g) Taux au renouvellement (g) % à renouveler, assuré (d)

Le choc des paiements pour les prêts hypothécaires assurés
Taux hypothécaires contractuels par année de renouvellement, taux prévu au renouvellement et proportion à renouveler

%

FBN Économie et Stratégie

%

Contribution des différents produits au choc de paiement
Impact sur le paiement de la dette en lien avec l’augmentation des taux d’intérêt, en dollars et en proportion du revenu disponible

FBN Économie et Stratégie

* Nous supposons une augmentation de 1% du revenu personnel disponible par trimestre.

2022

Impact 

(M$)

Impact 

marginal 

(M$)

Impact 

(M$)

Impact 

marginal 

(M$)

Impact 

(M$)

PH à taux fixe assurés                 292                 959             1,251                 955             2,207             3,750 

PH à taux fixe non 

assurés
                486             1,522             2,007             1,517             3,525             6,018 

PH à taux variable 

(paiements fixes)
                  13                 674                 687                 475             1,162             1,862 

PH taux variable 

(paiements ajustables)
            1,702                    -               1,702              (306)             1,396             4,801 

Marge de crédit 4,956           -                           4,956 (890)                         4,066 13,977        

Total 7,449           3,155                     10,604 1,752           12,356        30,408        

Total % du revenu 

personnel disponible 0.50% 0.21% 0.71% 0.12% 0.82% 0.65%

2023 2024

Cumul. 

($M)
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37%

28%
25%

3.3%

6.7%

Locataires
Propriétaires sans PH
Propriétaires ayant un PH à taux fixe
Propriétaires ayant un PH à taux variable (paiement variable)
Propriétaires ayant un PH à taux variable (paiement fixe)

Une majorité des ménages canadiens n’ont pas d’hypothèque
Répartition des ménages canadiens

FBN Économie et Stratégie (Banque du Canada & estimation FBN)

35% des ménages 

canadiens ont une 

hypothèque

Impact important au renouvellement pour les ménages lourdement endettés
Augmentation prévue du paiement mensuel au renouvellement pour un prêt hypothécaire assuré amorti sur 25 ans avec un terme 

de 5 ans pour un prêt de 2.5X, 3.5X et 4.5X le revenu brut d’un couple sans enfants de 100 000 $ (Net environ 85 000 $)

FBN Économie et Stratégie

2022 2023 2024

2.84% 3.23% 2.98%

3.81% 4.57% 4.41%

Différence +104$ +148$ +156$

Différence / 

Revenu disp.
1.5% 2.1% 2.2%

Différence +145$ +207$ +218$

Différence / 

Revenu disp.
2.0% 2.9% 3.1%

Différence +187$ +267$ +281$

Différence / 

Revenu disp.
2.6% 3.8% 4.0%

Taux prévu au renouvellement

$250,000

$350,000

$450,000

Taux actuel

Canada : L’activité résidentielle très sensible aux taux d’intérêt
Sensibilité au choc de 100 points de base sur le taux directeur

FBN Économie et Stratégie (données de la Banque du Canada)
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Frais d'utilisation - Logement
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Autres services de transport
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Coût de transfert de propriété

Impact maximal sur le niveau d’activité (%)
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https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610063901&request_locale=fr
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=1010000601&request_locale=fr
https://www.cmhc-schl.gc.ca/fr/professionals/housing-markets-data-and-research/housing-data/residential-mortgage-industry-data-dashboard
https://www.cmhc-schl.gc.ca/fr/professionals/housing-markets-data-and-research/housing-data/residential-mortgage-industry-data-dashboard
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610063901&request_locale=fr
https://www.nbc.ca/content/dam/bnc/en/rates-and-analysis/economic-analysis/hot-charts-220720.pdf
https://www.nbc.ca/content/dam/bnc/en/rates-and-analysis/economic-analysis/hot-charts-220720.pdf
https://www.banqueducanada.ca/2022/06/revue-du-systeme-financier-2022/
https://www.banqueducanada.ca/2022/06/revue-du-systeme-financier-2022/
https://www.cmhc-schl.gc.ca/fr/professionals/housing-markets-data-and-research/housing-data/residential-mortgage-industry-data-dashboard
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https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=1010000601&request_locale=fr
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=1010000601&request_locale=fr
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/en/tv.action?pid=1010000601&request_locale=en
https://www150.statcan.gc.ca/t1/tbl1/fr/tv.action?pid=3610011201&request_locale=fr
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