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Que faut-il surveiller dans la stratégie a haut risque de Washington
au Venezuela?

Par Angelo Katsoras

A ce stade, I'issue du pari de Washington, qui a capturé le président Maduro et exerce de lourdes pressions économiques sur le Venezuela pour
renverser le régime, reste trés incertaine. Voici les facteurs clés que nous nous proposons de surveiller :

= L’avenir du Venezuela reste trés incertain : Le pays opérera-t-il une transition vers un gouvernement démocratique? Le régime actuel se
maintiendra-t-il? Ou la dégradation de la situation économique entrainera-t-elle de nouveaux accés de violences et troubles civils dans la
population et une augmentation des flux de réfugiés?

A ce stade, le gouvernement américain a démontré sa vaste capacité d’intervention, avec toutefois quelques limites : Les Etats-Unis ont lancé
des frappes aériennes ciblées contre des entités affiliées a I'Etat islamique au Nigéria et contre les rebelles houthistes du Yémen, ont mené une bréve
mais spectaculaire opération contre le programme nucléaire iranien, et ont orchestré I'arrestation du président Maduro. Les indications dont nous
disposons donnent & croire que les Etats-Unis tenteront de maintenir la pression sur le Venezuela en prolongeant l'embargo pétrolier. Nous pensons
toutefois que le président Trump cherchera a éviter de déployer massivement des troupes au Venezuela, sauf peut-étre en dernier recours.

Renforcer Iinfluence des Etats-Unis sur le continent américain : Les mesures récentes adoptées par les Etats-Unis concernant les droits
de douane, le canal de Panama, le Groenland et le Venezuela sont destinées a limiter I'influence de rivaux géopolitiques tels que la Chine et la
Russie sur le continent américain. Dans le cas du Venezuela, ces craintes sont exacerbées par les questions liées au trafic de drogue, aux flux
migratoires et aux liens étroits que le pays entretient avec I'lran, notamment concernant des achats d’armes, dont il a été fait état. On ne sait
pas si ces efforts resserreront ou distendront les liens de ces pays avec les Etats-Unis. D’un cdté, les élections récentes au Chili, en Bolivie et
en Argentine ont vu émerger des gouvernements de droite alignés sur les positions de Washington, et de l'autre, la plupart des pays de cette
région commercent aujourd’hui plus avec la Chine qu'avec les Etats-Unis.

L’impact sur Cuba : Le Venezuela fournit actuellement environ 27 000 barils de pétrole par jour a Cuba, couvrant ainsi environ 25 % des
besoins de ce pays.! Méme avant les entraves des livraisons pétroliéres, I'économie cubaine était en grande difficulté, ayant connu une
contraction de 18 % depuis 2018. Depuis 2020, plus de 2,7 millions de Cubains — environ un quart de la population — ont fui le pays?. Cela suffira-
t-il a entrainer la chute du gouvernement, ou la Chine (principal partenaire commercial de Cuba) et la Russie interviendront-elles pour le soutenir?

L’impact sur la Russie et la Chine : Certains analystes estiment que les actions de Donald Trump au Venezuela pourraient permettre a la Chine et a
la Russie d’avancer leurs propres projets dans leurs régions, tandis que les Etats-Unis se concentrent sur leur hémisphére. Mais d’autres sont d’avis
que l'imprévisibilité de Donald Trump, illustrée par ses mesures au Venezuela et en Iran, les force a agir avec prudence. Nous ne pensons pas que les
événements au Venezuela ont changé les calculs de la Russie ou de la Chine a long terme concernant leurs objectifs régionaux a plus long terme.

L’impact sur I’lran : Les craintes qui entourent de nouvelles frappes pousseront-elles I'lran a engager des négociations, ou le pays intensifiera-
t-il son programme nucléaire et resserrera-t-il I'étau autour de sa population?

Les élections de mi-mandat de novembre : Si les mesures de M. Trump au Venezuela entrainent le chaos ou un déploiement massif de
troupes américaines, ses soutiens, qui sont sceptiques devant les interventions a I'étranger, pourraient se détourner de lui. Cette perception
pourrait étre amplifiée si les électeurs jugent qu’il donne priorité a la politique étrangére au lieu de traiter les problémes intérieurs comme le
pouvoir d’achat. Historiquement, le parti au pouvoir écope aux élections de mi-mandat, et la désillusion parmi les partisans de Donald Trump
pourrait lui compliquer la tache pour garder le contréle du Congreés.

Pétrole : Le Venezuela produit actuellement environ 900 000 barils de pétrole par jour, comparativement a plus de deux millions au début des
années 2010. Faire croitre la production pourrait prendre des années en raison de la dégradation des gisements et de la vétusté des
infrastructures. Les compagnies pétrolieres occidentales exigeront des garanties de sécurité, de la stabilité et une réglementation claire avant
de faire des investissements importants. Ce n’est pas une coincidence si la Chine est le plus grand producteur étranger de pétrole en Irak, car
les compagnies occidentales évitent toute exposition majeure a ce qu’elles considérent comme un environnement difficile.?

Impact potentiel sur le secteur pétrolier canadien : Bien que le président Trump ait indiqué qu’il souhaite que la Chine continue d’acheter du
pétrole au Venezuela, ce qui représente prés de 80 % des exportations du pays?, il existe un risque que la production actuelle soit de plus en
plus dirigée vers les raffineries américaines. Vu les similitudes entre le pétrole brut lourd vénézuélien et les sables bitumineux canadiens, les
raffineries de la région du golfe du Mexique pourraient facilement remplacer leurs approvisionnements en pétrole de I'Alberta par du brut du
Venezuela. Cette situation souligne I'importance pour les producteurs canadiens de s’assurer un accés par pipeline aux marchés internationaux.
A court terme, si la Chine importe moins de pétrole du Venezuela, le Canada devrait saisir I'occasion pour renforcer les liens d’approvisionnement
a long terme en augmentant ses livraisons par le pipeline Trans Mountain, dont la capacité pourrait étre accrue assez rapidement pour atteindre
environ 900 000 barils par jour, dépassant ainsi les importations historiques de la Chine en provenance du Venezuela. Cependant, cela se ferait
a un certain codt pour le Canada, puisque les barils vénézuéliens se vendent habituellement a une forte décote.

1 «Cuba on edge as U.S. seizure of oil tanker puts supply at risk, » Reuters,12 décembre 2025

2 « U.S. Oil Blockade of Venezuela Pushes Cuba Toward Collapse », Wall Street Journal, 21 décembre 2025

3 « Why China is here to stay in Irag’s energy sector », Atlantic Council, 5 novembre 2025

4 « Donald Trump orders blockade on sanctioned oil tankers off Venezuela », Financial Times, 16 décembre 2025

Site internet — Economie et Stratégie 1



https://www.nbc.ca/about-us/news-media/financial-news/financial-analysis.html

L Géopolitique en bref

Venezuela : Ou va le pétrole frappé d’embargo?
Exportations de pétrole par pays de destination en novembre 2025

Chine 81.0

Etats-Unis 16.0

Cuba 3.0

%

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90

BNC Economie et Stratégie (donnée du rapport BOE)

Conclusion

On comprend mieux les derniers événements de I'actualité au Venezuela quand on les place dans la stratégie plus vaste et a long terme des
Etats-Unis pour réaffirmer leur influence en ramenant des capacités d’extraction et de traitement vers les Amériques dans le cadre de leur
programme de réindustrialisation de grande ampleur, et réduire ainsi leur dépendance a I'égard de leurs rivaux géopolitiques.

L’Amérique latine représente environ 60 % des réserves identifiées de lithium au monde et produit prés de 46 % du cuivre mondial, le Pérou et le
Chili en téte. Le Brésil arrive en deuxiéme position sur le podium mondial des réserves de terres rares®. En plus des plus grandes réserves de
pétrole prouvées au monde, le Venezuela posséde de vastes gisements de gaz naturel et d'importantes réserves de bauxite, de coltan, d’or et de
minéraux de terres rares, en grande partie non exploitées.

Toutefois, atteindre cet objectif a long terme tout en stabilisant la situation au Venezuela, en préservant de bonnes relations dans la région, en
contrant l'influence des rivaux géopolitiques et en gérant les pressions internes a I'approche des élections de mi-mandat américaines sera un
formidable défi.

5 « Latin America accelerates minerals shift as Trump pushes for regional sourcing », Financial Times, 2 décembre 2035 et US Geological Survey
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