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Canada: Les ventes au détail ne devraient pas contribuer a la croissance au T1

Par Kyle Dahms

Points saillants:

= Les ventes au détail au Canada ont baissé de 0,4 % en février, ce qui correspond a la baisse de 0,4 % attendue par le
consensus. Le chiffre du mois précédent est resté inchangé a -0,6 %.

= Les ventes de véhicules automobiles et de pieces détachées ont baissé de 2,6 % au cours du mois.

= Si on exclut les voitures, les dépenses ont augmenté de 0,5 %, grace notamment aux gains enregistrés dans les secteurs
de l'alimentation et des boissons (2,8 %), des marchandises diverses (+1,2 %) et des articles de sport, loisirs et divers (+1,0
%). Les ventes ont reculé dans les secteurs de I'ameublement, de I'électronique et de I'électroménager (-2,9 %), des
matériaux de construction et des articles de jardinage (-2,8 %) et des vétements, accessoires et chaussures (-2,7 %). Au
total, les ventes ont reculé dans quatre des neuf catégories couvertes.

= Sur le plan régional, les ventes ont diminué dans sept des dix provinces, les baisses les plus importantes étant enregistrées
au Québec (-0,9 %), en Colombie-Britannique (-0,6 %) et en Alberta (-0,5 %). L'Ontario est resté pratiquement stable, tandis
que le Manitoba (+1,8 %) a connu une hausse au cours du mois.

= En termes réels, les ventes au détail ont diminué de 0,4 % dans I'ensemble du Canada en février.

= Enfin, I'estimation avancée de Statistique Canada pour mars indique que les ventes nominales ont augmenté de 0,7 %.

La baisse des ventes au détail en février était comme prévu et a aggravé les résultats déja pas terribles du mois d'avant
(-0,6 %). On se souvient que certaines dépenses avaient été avancées les mois précédents pour profiter de I'exonération
de la TPS/TVH qui a pris fin en février. En plus, les ventes d'autos ont continué de baisser en février a cause de la
réduction des subventions gouvernementales pour les véhicules électriques (suppression au niveau fédéral et pause au
Québec). Ainsi, hors automobiles, les ventes au détail ont augmenté au cours du mois, dépassant les attentes
consensuelles. C'est vrai, mais les dépenses liées au logement ont affiché une faiblesse, enregistrant leur plus forte
baisse en plus d'un an (la deuxieéme plus forte baisse depuis 2021). Bien que les ventes de maisons aient repris a la fin de
2024, les données récentes se sont détériorées, ce qui pourrait continuer a compromettre les dépenses de détail liées
au logement dans les mois & venir (voir graphique du haut). Au niveau provincial, il est surprenant de constater que
I'Ontario a connu un mois de février stable aprés une baisse en janvier, alors que la province avait envoyé des
cheques de relance aux contribuables. Les estimations préliminaires des dépenses de détail nominales en mars
suggerent un retour & la consommation (+0,7 %, +0,9 % en termes réels en utilisant I''PC des biens comme déflateur). Si
on regarde les choses sur une base trimestrielle, aprés avoir progressé de 5,6 % au dernier trimestre de 2024, les ventes
au détail réelles devraient rester pratiguement stables au premier trimestre de I'année, apres trois mois de données (voir
graphique du bas). Le deuxiéme trimestre ne s'annonce pas mieux, car la confiance des consommateurs et des
entreprises s'est effondrée face a lincertitude et la croissance démographigue pourrait ralentir. Si le marché du travail
continue sur sa lancée négative et que les tensions commerciales avec notre voisin du sud persistent, une consommation
faible semble inévitable a ce stade.

Les dépenses liées au logement suivent les ventes de maisons
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Les ventes au détail pourraient étres neutres pour la croissance au T1
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