BANQUE
NATIONALE

Vendredi 25 avril 2025

LES GAINS DU MARCHE CONTINUENT
MALGRE L'INCERTITUDE

Les marchés ont augmenté pour la troisi€me session consécutive jeudi,
grace aux actions technologiques de grande capitalisation. Les
investisseurs ont évalué des signaux mitigés de I'administration Trump
concernant les tarifs et les négociations commerciales avec la Chine.
Trump a laissé entendre un assouplissement des tarifs, tandis que les
responsables chinois ont demandé leur suppression compléte et ont nié
étre en négociations commerciales. L'optimisme pour une réduction des
taux de la Réserve fédérale a augmenté aprés que Beth Hammack,
présidente de la Fed de Cleveland, a suggéré une possible réduction en
juin, abaissant le rendement des bons du Trésor a 10 ans a 4,30 %.
Alphabet a dépassé les attentes du premier trimestre avec une forte
croissance de la publicité sur internet. Intel a surpassé les estimations
mais a dégu avec ses prévisions, annongant des réductions de
dépenses, ce qui a entrainé une baisse de 7 % de son action.

Les demandes de chémage aux Etats-Unis ont atteint 222 000 la
semaine derniére, reflétant un marché du travail robuste. Cependant, la
croissance de I'emploi pourrait ralentir dans les mois a venir en raison
des nouvelles politiques et d'un ralentissement économique potentiel.
Les données économiques a surveiller aujourd'hui incluent les ventes
au détail au Canada et le sentiment des consommateurs de |'Université
du Michigan.
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A surveiller aujourd'hui

CA: Ventes au détail (février)

MISE EN GARDE

Données de marché

Source: Bloomberg a la derniere fermeture des marchés

USD / CAD 1.3853 -0.0029

EUR/USD 1.1390 +0.0074

EUR / CAD 1.5776 +0.0067
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24,728 +1.04%
S&P 500 5,485 +2.03%
Pétrole WTI 62.79 +0.84%

Rendement obligataire o/ _ o,
CA 10 ans 3.19% -1.60%
Rendement obligataire

US 10 ans 4.31% -1.51%

Fourchette du jour 1.3800  1.3900

1.3700  1.4000
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Fourchette des 5 jours a venir

Groupe solutions de gestion de risques

Montréal : 514-394-8282 / 514-390-5655
= Toronto : 416-869-8900

e Ce document est fourni a titre d'information seulement et est destiné a 'usage des « Contreparties Accréditées » telles que définies
dans la Loi sur les instruments dérivés (Québec) et des « Parties Qualifiées » telles que définies dans les ordonnances de '’ASC,

BCSC, MSC, SFSC et NBSC.

e Banque Nationale du Canada et ses filiales (« BNC ») agissent uniquement en tant que contrepartie a un contrat, sans autre lien de
dépendance, et non a titre de conseiller ou de fiduciaire, et ne sont liés par aucune obligation Iégale de conseiller quant a la
justesse ou a 'opportunité de transiger un instrument ou produit financier. Par conséquent, toute proposition d’opération ou autre
communication écrite ou verbale de la part de BNC ne doit pas étre interprétée comme une recommandation ou un conseil affirmant
que telle ou telle opération peut répondre aux besoins spécifiques du client ou lui permettre d'atteindre ses objectifs financiers.

o Toute opération financiére comporte un certain nombre de risques et de facteurs a considérer. Avant d'effectuer une opération, il
convient donc d'en étudier attentivement les conditions, d'évaluer les risques et de déterminer si elle répond aux besoins et objectifs
particuliers du client, a son expérience, a ses ressources financiéres et opérationnelles et toute autre circonstance qui lui est propre.


tel:514-394-8282
tel:514-390-5655
tel:416-869-8900

Ce document ne décrit pas tous les risques liés aux opérations financieres et ne doit pas étre interprété comme un avis a cet égard.
BNC recommande for tement de consulter des conseillers juridiques, fiscaux et financiers indépendants, afin de procéder a une
évaluation des particularités et des risques de I'opération a I'égard de la situation particuliere reliée a 'opération.

La présente documentation ne constitue pas une offre d’'opération. Nous croyons que les renseignements qu'elle renferme sont
fiables, mais nous ne pouvons en garantir I'exactitude et I'exhaustivité. Le présent document peut contenir certains termes inclus
pour fins de discussions uniquement et ne constituent aucunement une assurance qu’une op ération sera effectuée selon ces
termes financiers ou autres, présents dans ce document. Les stratégies, scénarios et risques élaborés ou énoncés dans ce
document sont basés sur des exemples hypothétiques et les stratégies, scénarios et risques finaux et véritables peuvent varier
selon les circonstances particulieres.

Le présent document ne peut étre reproduit ou distribué, que ce soit en totalité ou en partie, sans I'autorisation préalable écrite de la
BNC.



