BANQUE NATIONALE
DU CANADA

MARCHES FINANCIERS

INDICES BOURSIERS CLOTURE
DOW JONES des valeurs industrielles 40,093.40
S&P 500 5,484.78
NASDAQ 17,166.04
S&P/TSX 24,727.53
DJ EURO STOXX 50 4,339.78
FTSE 100 8,407.44
DAX ALLEMAGNE 22,064.51
CAC 40 FRANCE 7,502.78
NIKKEI 225 35,039.15
HANG SENG 21,909.76
SHANGHAI COMPOSITE INDEX 3,297.29

Les marchés se concentrent sur les rapports trimestriels et
I’assouplissement des positions sur les droits de douane

Les principaux indices américains avaient un ton positif jeudi grace aux
gains solides des sociétés a mégacapitalisation du secteur de la
technologie, car les investisseurs ont accueilli positivement plusieurs
rapports trimestriels et des signes que les Etats-Unis sont ouverts a une
désescalade du confit commercial avec la Chine. Les marchés réagissent
également aux commentaires du secrétaire au Trésor des Etats-Unis, Scott
Bessent, qui estime que les droits de douane que les deux premiéres
économies mondiales se sont imposé mutuellement étaient « intenables »,
au lendemain de rumeurs voulant que la Maison-Blanche songe a faire
chuter les taxes a l’importation applicables a Pékin. La Chine a déclaré du
jour au lendemain qu’il n’y avait pas de négociations commerciales en
cours avec les Etats-Unis, le porte-parole du ministére du Commerce He
Yadong ajoutant que toute rumeur de progrés quant a des négociations
bilatérales devait étre rejetée. Environ 73.9% des 157 sociétés du S&P 500
ayant publié leurs résultats du premier trimestre ont dépassé les
prévisions des analystes sur fond d’incertitude en matiére de droits de
douane, d’apres les données recueillies par LSEG. Les données
économiques ont également contribué a |’optimisme des investisseurs, car
les sociétés ont accéléré leurs commandes de biens durables colteux
avant l’imposition de droits de douane élevés par Donald Trump sur les
importations américaines, d’apres les statistiques du département du
Commerce publiées jeudi. Les commandes de biens durables ont bondi a
un rythme corrigé des effets saisonniers de 9.2% pendant le mois, en
hausse par rapport a un gain de 0.9% en février, ce qui était nettement
supérieur aux prévisions de +1.6%. Sans le secteur de la défense, la hausse
était méme plus importante, de 10.4%, méme s’il faut dire que le chiffre
sans le segment du transport est resté stable. D’autres rapports ont révélé
que les nouvelles inscriptions au chdmage aux Etats-Unis avaient
légérement augmenté la semaine derniére, signe que le marché du travail
est resté résilient malgré ’assombrissement des perspectives pour
|’économie causé par une politique commerciale chaotique. Les nouvelles
inscriptions aux prestations de chomage des Etats ont augmenté de 6,000,
a un rythme corrigé des effets saisonniers de 222,000 pour la semaine
terminée le 19 avril, ce qui concordait avec les attentes des analystes. La
hausse des taux hypothécaires et les craintes pour |’économie en général
promettent un faible début de saison printaniére pour le marché
immobilier résidentiel si important. Les reventes de logements en mars
ont chuté de 5.9% par rapport a février, a 4.02 millions d’unités sur une
base annualisée corrigée des effets saisonniers, soit le rythme le plus lent
pour un mois de mars depuis 2009. Les prix du pétrole sont restés fermes
jeudi, car les investisseurs ont digéré |’annonce d’une éventuelle
accélération de la production par ’OPEP+, des nouvelles économiques
contrastées, des signaux contradictoires sur la désescalade du conflit
commercial par la Maison-Blanche et les nouvelles de la guerre entre la
Russie et l’Ukraine.
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3) Financiere Banque Nationale peut agir a titre de conseiller financier, d’agent fiscal ou de souscripteur pour certaines des compagnies mentionnées aux présentes et peut recevoir une rémunération pour ses services.
4) Financiére Banque Nationale et/ou ses officiers, administrateurs, représentants, associés peuvent étre détenteurs des valeurs mentionnées aux présentes et peuvent exécuter des achats et/ou des ventes de ces valeurs de

temps a autre sur le marché ou autrement.

5) Les informations contenues aux présentes proviennent de sources que nous jugeons fiables; toutefois nous n’offrons aucune garantie a l’égard de ces informations et elles pourraient s’avérer incomplétes.

6) Les titres mentionnés dans cette chronique ne s'adressent pas a tous les types d'investisseurs et ne devraient en aucun cas étre considérés comme une recommandation, veuillez consulter votre conseiller en placement

pour de plus amples informations.



