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Etats financiers intermédiaires non audités
Les présents états financiers intermédiaires n’ont pas été audités par les auditeurs indépendants des fonds. Les auditeurs indépendants auditeront les états financiers
annuels des fonds conformément aux normes d’audit généralement reconnues du Canada.

Inventaire du portefeuille de placements
Cette section s’adresse aux investisseurs ressentant le besoin de connaitre la liste détaillée des titres spécifiques composant le portefeuille. Pour chaque titre, vous

retrouverez, entre autres, son coit moyen ainsi que sa juste valeur au 30 juin 2024.
Les titres de revenu libellés dans des devises autres que le dollar canadien utilisent les abréviations suivantes :

$US : Dollar américain CLP : Peso chilien GBP : Livres sterling INR : Roupie indienne MYR : Ringgit malaysien PLN : Zloty polonais SGD : Dollar de Singapour
AUD : Dollar australien CNY : Yuan Renminbi HKD : Dollar de Hong Kong JPY : Yen japonais NOK : Couronne norvégienne QAR : Rial Qatari THB : Baht

AED : Dirham Emirien CZK : Couronne Tchéque  HUF : Forint hongrois KRW : Won sud-koréen  NZD : Dollar néo-zélandais ~ RON : Romanian Leu TRY : Livre Turque

BRL : Réal brésilien DKK : Couronne danoise  IDR: Roupie Indonésienne KWD : Dinar kowetien PEN : Nouveau Sol Péruvien SAR: Riyal Saoudien TWD : Nouveau dollar de Taiwan
CHF : Franc suisse EUR : Euro ILS : Shekel israélien MXN : Peso mexicain PHP : Peso Phillipins SEK : Couronne suédoise  ZAR : Rand sud-africain

2 . .
Les états financiers
Cette section comporte quatre états financiers ayant chacun un réle et une signification bien spécifiques.
® les états intermédiaires de la situation financiére présente, en date du 30 juin, 'ensemble des éléments composant l'actif net du fonds. Notons que le principal élément est le
poste « Placements » qui est le reflet de la valeur globale du portefeuille de titres.
® les états intermédiaires du résultat global décomposent par nature 'ensemble des revenus, des gains et des dépenses engendrés par le fonds au cours de la période.
® les états intermédiaires de I'évolution de I’actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série fait état de la variation de l'actif par série au cours de la période
en détaillant les nouvelles souscriptions et les rachats de titres effectués par les investisseurs ainsi que les distributions.
® Lles états intermédiaires des flux de trésorerie concilient la variation de la trésorerie au cours de la période en détaillant les encaissements et les décaissements selon les
activités d’exploitation, d’investissement et de financement.
Finalement, les notes afférentes aux états financiers proposent divers renseignements complémentaires. Vous y retrouverez, entre autres, ’énoncé des principales
conventions comptables ayant servi a la préparation des états financiers.

MD PORTEFEUILLES MERITAGE et le logo des Portefeuilles Méritage sont des marques de commerce de la Banque Nationale du Canada, utilisées sous licence par Banque
Nationale Investissements inc.
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Fonds de marché monétaire BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

30juin 31 décembre
2024 2023 Note 2024 2023
$ $ $ $
Actifs Revenus 2
Actifs courants Revenus d'intéréts aux fins de distribution 1322 939
Placements 63221 45 055
Trésorerie 14 14 Total revenus 1322 939
Souscriptions a recevoir 256 82
Intéréts a recevoir 32 21 Charges 8
Autres actifs a recevoir 2 -
Frais de gestion 171 125
Total actifs 63 525 45172 Frais d'administration fixes 22 16
Passifs Total charges 193 141
Passifs courants Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Distributions & payer 3 4 porteurs de parts rachetables 1129 798
Parts rachetées a payer 448 39
Charges & payer 36 33 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 5
. . . porteurs de parts rachetables par série
Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de Séries Investisseurs/Conseillers 596 359
parts rachetables) 487 76 Série F 422 322
Série O 111 117
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 63 038 45 096
1129 798
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
serie ) ) Nombre de parts moyen 2
Séries Investisseurs/Conseillers 41087 22534 Séries Investisseurs/Conseillers 2834754 1920 243
Série F 17679 18122 Série F 1878192 1606 211
Série O 4272 4440 Série O 430 611 504 190
63038 45096 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 5
porteurs de parts rachetables par part, par série
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par Séries Investisseurs/Conseillers 0,21 0,19
part, par série Série F 0,23 0,20
Séries Investisseurs/Conseillers 10,00 10,00 Série O 0,26 0,23
Série F 10,00 10,00
Série O 10,00 10,00

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de marché monétaire BNI



Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Séries
Investisseurs/Conseillers Série F Série O
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 22534 20 356 18122 16 315 4440 5631
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 596 359 422 322 111 117
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 33522 3517 5783 3216 864 1013
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 584 345 409 311 110 117
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (15 555) (5317) (6 636) (3077) (1143) (2 409)
Total opérations sur les parts rachetables 18551 (1 455) (444) 450 (169) (1279)
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement 594 358 421 322 110 117
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 594 358 421 322 110 117
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables 18 553 (1454) (443) 450 (168) (1279)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 41087 18902 17679 16 765 4272 4352
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 2253399 2035573 1812234 1631509 443 980 563 147
Parts rachetables émises 3352193 351735 578 316 321646 86 402 101 330
Parts rachetables émises au réinvestissement 58 366 34478 40 884 31077 11024 11670
Parts rachetables rachetées (1555 463) (531 670) (663 627) (307 732) (114 264) (240 913)
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 4108 495 1890 116 1767 807 1676 500 427 142 435234

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de marché monétaire BNI



Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables

Achats de placements

Produit de la vente et de I'échéance de placements
Amortissement

Intéréts a recevoir

Autres actifs a recevoir

Charges a payer

Intéréts courus sur les titres court terme

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Augmentation (diminution) nette de la période

Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période
Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation
Intéréts recus

2024 2023
$ $
1129 798
(142 347) (121 097)
124 344 123434
(6) 9)
(11) (9]
2 -
3 -
(157) an
(17.047) 3048
(23) (24)
39995 7763
(22.925) (10 797)
17047 (3058)
s (10)
14 31
14 21
1311 938

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de marché monétaire BNI



Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de marché monétaire BNI consiste a assurer une protection maximale
du capital investi tout en offrant un taux de rendement concurrentiel & court terme. Ce fonds investit
principalement son actif net dans des titres de créance de sociétés et dans des titres de créance du
gouvernement du Canada, du gouvernement des provinces et des municipalités canadiennes.

Le gestionnaire de portefeuille analyse les conditions économiques au Canada et leurs impacts sur les
taux d'intérét dans son choix de titres. Selon qu'il prévoit que les taux d'intérét augmenteront ou
diminueront, il favorise des échéances plus courtes ou plus longues. Les placements dans des titres
d'émetteurs étrangers ne devraient pas dépasser environ 15 % de I'actif du fonds ; ces placements sont
libellés en dollars canadiens.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 21 décembre 1990 M A 0,75 0,08
Série Conseillers 8 février 2002 M A 0,75 0,08
Série F 24 décembre 2013 M A 0,50 0,08
Série O 14 décembre 2012 M A - 0,02

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 10,00 - 10,00
Série F 10,00 - 10,00
Série O 10,00 - 10,00
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 10,00 - 10,00
Série F 10,00 - 10,00
Série O 10,00 - 10,00
Risque de crédit (note 5)
Pourcentage de I'actif net aux
30 juin 31 décembre
Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023
% %
Grade d'investissement - AAA 53,5 50,0
Grade d'investissement - AA 12,8 19,8
Grade d'investissement - A 29,1 29,3
Non cotés 49 -
100,3 99,1

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)
30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 63 221 364 45054 579

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothése ou les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 36 427 $ (28 935 $ au 31
décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %
Acceptations bancaires 239 453
Bons du Trésor - Canada - 02
Bons du Trésor - Provinces 135 14,0
Obligations corporatives 114 9,0
Obligations municipales 23 13
Papiers commerciaux 49,2 30,1
Trésorerie et autres éléments d'actif net 0,3 01

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note

30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Marché monétaire - 54 574 507 - 54 574 507
Obligations et débentures - 8646 857 - 8646 857
Total des placements 63 221 364 63 221 364

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $
Marché monétaire - 40 395 445 - 40 395 445
Obligations et débentures - 4659134 - 4659134
Total des placements 45 054 579 45 054 579

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Fonds de marché monétaire BNI



Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Marché monétaire (86,6 %)

Bons du Trésor - Provinces (13,5 %)
Autorité financiere municipale de la Colombie
Britannique

4,94 %, échéant le 3 juillet 2024

5,02 %, échéant le 10 juillet 2024

4,74 %, échéant le 31 juillet 2024
Province de la Colombie-Britannique

5,00 %, échéant le 18 juillet 2024

5,00 %, échéant le 15 aolt 2024

4,97 %, échéant le 13 septembre 2024
Province de I'Alberta

5,00 %, échéant le 16 septembre 2024

4,85 %, échéant le 6 novembre 2024

5,00 %, échéant le 22 novembre 2024
Province de I'Ontario

5,01 %, échéant le 28 aolt 2024

4,97 %, échéant le 4 septembre 2024
Province de Québec

4,94 %, échéant le 2 juillet 2024

Acceptations bancaires (23,9 %)

Banque Canadienne Impériale de Commerce

4,72 %, échéant le 4 juillet 2024
Banque de Montréal

4,95 %, échéant le 8 juillet 2024

5,00 %, échéant le 18 juillet 2024

4,75 %, échéant le 29 juillet 2024

5,29 %, échéant le 22 novembre 2024
Banque de Nouvelle-Ecosse

4,68 %, échéant le 23 septembre 2024

5,00 %, échéant le 29 novembre 2024
Banque Nationale du Canada

5,04 %, échéant le 19 juillet 2024

5,03 %, échéant le 1 aolit 2024

5,03 %, échéant le 4 septembre 2024

5,00 %, échéant le 21 octobre 2024
Banque Royale du Canada

5,03 %, échéant le 10 juillet 2024
Fédération des caisses Desjardins

4,89 %, échéant le 4 juillet 2024

5,00 %, échéant le 20 aolt 2024
Société Financiére Manuvie

5,15 %, échéant le 3 juillet 2024

5,20 %, échéant le 9 décembre 2024

5,00 %, échéant le 16 avril 2025

Papier commercial (49,2 %)
Banner Trust
5,09 %, échéant le 25 novembre 2024
Bay Street
5,13 %, échéant le 3 septembre 2024
4,85 %, échéant le 12 novembre 2024
5,10 %, échéant le 25 novembre 2024
BCI QuadReal Realty
4,78 %, échéant le 23 juillet 2024
Canadian Master Trust
5,22 %, échéant le 11 octobre 2024
5,17 %, échéant le 16 octobre 2024
Central 1 Credit Union
4,92 %, échéant le 19 ao(it 2024
4,95 %, échéant le 12 novembre 2024
4,65 %, échéant le 20 décembre 2024
Clarity trust
5,20 %, échéant le 18 octobre 2024
5,10 %, échéant le 21 novembre 2024
4,82 %, échéant le 16 décembre 2024

Valeur Juste
nominale valeur
$
1200 000 1199 354
300 000 299 552
225000 224070
700 000 698 234
775000 770121
575000 569 186
1000 000 989 439
100 000 98 311
450 000 441422
700 000 694 443
575000 569 867
1950 000 1948 985
8502 984
820000 819471
525 000 524 362
550 000 548 584
1275000 1270039
580 000 568 333
875000 865 465
2000 000 1959 344
250000 249318
100 000 99 551
375000 371606
400 000 394005
1695 000 1692 461
2825000 2823117
1400 000 1390 152
125000 124931
130 000 127126
1300 000 1250 631
15 078 496
300 000 293923
1000 000 990 876
300 000 294 685
125000 122 461
100 000 99 687
200 000 197 102
875000 861 820
940 000 933614
650 000 638 300
150 000 146 749
400 000 393835
650 000 637 153
300 000 293 425

Credit Union Central of Alberta

4,85 %, échéant le 4 juillet 2024

4,93 %, échéant le 4 septembre 2024

4,92 %, échéant le 9 septembre 2024

4,92 %, échéant le 16 septembre 2024
Financiére CDP Inc.

5,05 %, échéant le 13 septembre 2024
Fusion Trust

5,20 %, échéant le 1 novembre 2024

4,85 %, échéant le 23 décembre 2024
Honda Canada Finance Inc.

5,22 %, échéant le 3 septembre 2024

5,32 %, échéant le 6 septembre 2024

5,19 %, échéant le 10 septembre 2024

5,19 %, échéant le 13 septembre 2024

5,04 %, échéant le 1 novembre 2024

4,73 %, échéant le 22 novembre 2024

4,72 %, échéant le 10 décembre 2024
Inter Pipeline Corridor Inc.

4,95 %, échéant le 18 juillet 2024

5,26 %, échéant le 22 juillet 2024

5,22 %, échéant le 6 aolt 2024

5,16 %, échéant le 3 septembre 2024

4,93 %, échéant le 10 septembre 2024
King Street Fund

4,84 %, échéant le 20 septembre 2024

5,17 %, échéant le 16 octobre 2024
Lakeshore Trust

5,21 %, échéant le 15 octobre 2024

5,04 %, échéant le 12 novembre 2024

4,81 %, échéant le 7 janvier 2025
Merit Trust

5,20 %, échéant le 25 septembre 2024

5,14 %, échéant le 14 novembre 2024
Nestlé SA

4,72 %, échéant le 30 juillet 2024
Plaza Trust

5,24 %, échéant le 3 octobre 2024

5,21 %, échéant le 15 octobre 2024

5,08 %, échéant le 27 novembre 2024
Prime Trust

5,14 %, échéant le 13 novembre 2024

5,09 %, échéant le 25 novembre 2024
PURE GROVE FUNDING C

5,10 %, échéant le 25 novembre 2024
Reliant Trust

4,85 %, échéant le 4 septembre 2024
Ridge Trust

5,00 %, échéant le 2 octobre 2024
SAFE Trust

5,17 %, échéant le 18 octobre 2024
Sound Trust

5,17 %, échéant le 18 octobre 2024
STABLE TRUST

5,17 %, échéant le 31 octobre 2024
Storm King Funding Canada

5,21 %, échéant le 15 octobre 2024
SURE TRUST

5,12 %, échéant le 1 aolt 2024

5,17 %, échéant le 23 octobre 2024
Toyota Credit Canada Inc.

5,02 %, échéant le 8 octobre 2024

5,00 %, échéant le 18 décembre 2024
Ville de Calgary

5,03 %, échéant le 11 juillet 2024

5,03 %, échéant le 16 juillet 2024

5,03 %, échéant le 31 juillet 2024
Ville d'Ottawa

4,74 %, échéant le 17 juillet 2024

Valeur Juste
nominale valeur
$
350000 349769
350000 346 870
225000 222 842
1050 000 1038949
645 000 638 464
1000 000 982 643
350000 341961
110000 108 988
200 000 198 064
275000 272216
150 000 148 420
200 000 196 631
700 000 687 041
50 000 48964
100 000 99 743
850 000 847 220
300000 298 390
200 000 198 158
300 000 297079
950 000 939 672
100 000 98 495
200 000 196 995
300 000 294 489
400 000 390134
175000 172 862
400 000 392422
1750 000 1743016
300 000 295971
75000 73873
750 000 734626
475000 466 065
250000 244936
150 000 146 954
700 000 693 835
1075000 1061234
1025 000 1009 282
900 000 886 199
425000 417725
600 000 590 985
250000 248 858
500 000 491991
500 000 493 300
600 000 586 285
300 000 299510
150 000 149 653
1075 000 1070318
925000 922 848

Fonds de marché monétaire BNI
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Valeur Juste
nominale valeur
$
VOLKSWAGEN CREDIT CD
4,97 %, échéant le 9 juillet 2024 175000 174763
4,96 %, échéant le 10 juillet 2024 1300 000 1298061
4,96 %, échéant le 18 juillet 2024 250000 249 357
Zeus Receivables Trust
5,14 %, échéant le 12 novembre 2024 950 000 932271
30993 027
Total du marché monétaire 54 574 507
Obligations et débentures (13,7 %)
Municipalités et octroyées (2,3 %)
Ville de Laval
2,90 %, échéant le 7 juin 2025 1500 000 1475 647
Sociétés (11,4 %)
Banque Canadienne Impériale de Commerce
Taux variable, échéant le 27 septembre 2024 600 000 600 000
3,30 %, échéant le 26 mai 2025 340000 335121
Banque de Montréal
Taux variable, échéant le 19 septembre 2024 620 000 620 000
Taux variable, échéant le 21 septembre 2024 750 000 750 000
Banque de Nouvelle-Ecosse
Taux variable, échéant le 24 septembre 2024 1250 000 1250 000
Taux variable, échéant le 27 septembre 2024 500 000 500 000
Banque HSBC Canada
4,81 %, échéant le 16 décembre 2024 450 000 449 201
Banque Royale du Canada
Taux variable, échéant le 15 juillet 2024 1250 000 1250 000
Banque Toronto-Dominion
3,23 %, échéant le 24 juillet 2024 360 000 359 540
Toronto-Dominion Bank/The
Taux variable, échéant le 18 juillet 2024 740 000 740 000
Toyota Crédit Canada Inc.
2,31 %, échéant le 23 octobre 2024 320 000 317 258
7171210
Total des obligations et débentures 8 646 857
Total des placements (100,3 %) 63 221 364
Trésorerie et autres éléments d'actif net (-0,3 %) (183 640)
Actif net (100 %) 63037 724

*Le colt moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 45054 579 $.

Fonds de marché monétaire BNI
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Fonds de revenu a taux variable BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Plus-value non réalisée sur contrats de change
Trésorerie

Marge sur contrats a terme

Plus-value non réalisée sur swap de taux d'intéréts
Souscriptions a recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Intéréts a recevoir

Dividendes & recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Placements a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Séries Investisseurs/Conseillers

Séries Investisseurs-2/Conseillers-2

Série F

Série FT

Série O

Série T

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Séries Investisseurs-2/Conseillers-2

Série F

Série FT

Série O

Série T

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
5 103 717 102 612
9 14
1442 284
345 123
2130 2425
3 8
- 101
992 1009
38 45
108 676 106 621
144 58
638 -
56 60
838 118
107 838 106 503
2
16 725 14 476
20 498 23189
31771 33264
7 1
38774 35513
63 60
107 838 106 503
2
9,48 9,14
9,70 9,44
9,87 9,61
9,56 9,18
9,85 9,43
9,12 8,78

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 2860 3830
Revenus de dividendes 351 487
Revenus sur prét de titres - 2
Revenus sur les produits dérivés 217 69
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements (507) (1289)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises - (3)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change (42) 35
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements 3655 1276
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change (5) 9)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur swap de taux
d'intéréts (295) (589)
Total revenus 6234 3809
Charges 8
Frais de gestion 320 398
Frais d'administration fixes 43 53
Charges assumées par le gestionnaire (7) 9)
Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements 8 1 4
Total charges 357 446
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 5877 3363
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Séries Investisseurs/Conseillers 779 421
Séries Investisseurs-2/Conseillers-2 1151 655
Série F 1799 1216
Série FT - -
Série O 2145 1064
Série T 3 7
5877 3363
Nombre de parts moyen 2
Séries Investisseurs/Conseillers 1609 566 1828798
Séries Investisseurs-2/Conseillers-2 2280899 2830158
Série F 3331654 4 457 486
Série FT 382 126
Série O 3800 250 3728935
Série T 6 895 28 204
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Séries Investisseurs/Conseillers 0,48 0,23
Séries Investisseurs-2/Conseillers-2 0,51 0,23
Série F 0,54 0,27
Série FT 0,46 0,25
Série O 0,56 0,28
Série T 0,47 0,26

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de revenu a taux variable BNI
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Séries Séries Investisseurs-
Investisseurs/Conseillers 2[Conseillers-2 Série F Série FT Série O
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
14 476 17 989 23189 27761 33264 47 627 1 1 35513 34314
779 421 1151 655 1799 1216 2145 1064
4208 453 202 287 888 1051 6 1116 1000
175 124 490 735 595 960 539 348
(2689) (3754) (3972) (3359) (3852) (12 227) - (1100)
1694 (3177) (3.280) (2.337) (2.369) (10 216) 6 1655 248
222 164 561 831 919 1473 539 348
2 2 1 1 4 5 - -
224 166 562 832 923 1478 539 348
2249 (2922) (2.691) (2514) (1493) (10 478) 6 3261 964
16 725 15 067 20 498 25247 31771 37149 7 1 38774 35278
1584 441 1980678 2455501 2966 943 3461130 4993 364 133 125 3767 463 3673587
448 550 49140 20974 30330 90 443 108 800 604 113762 105 263
18 662 13481 51063 78545 60913 100 618 6 2 55621 36726
(288 320) (407 717) (413 265) (356 716) (393560)  (1272910) - - - (115 900)
1763 333 1635582 2114273 2719102 3218 926 3929872 743 127 3936 846 3699 676
Série T
2024 2023
$ $
60 443
3 7
1 2
- (392)
1 (390)
1 2
1 2
3 (385)
63 58
6851 50 777
101 251
- (44 494)
6952 6534

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 5877 3363
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements 507 1289
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises - 3
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change 42 (35)
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements (3 655) (1276)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change 5 9
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur swap de taux
d'intéréts 295 589
Achats de placements (28 846) (32257)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 31586 46 566
Marge sur contrats a terme (222) 177
Intéréts a recevoir 17 140
Dividendes & recevoir 7 24
Charges a payer (4) (18)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation 5609 18574
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (449) (657)
Produit de I'émission de parts rachetables 6425 2792
Sommes versées au rachat de parts rachetables (10 427) (20 666)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de

financement (4 451) (18 531)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises - (3)
Augmentation (diminution) nette de la période 1158 43

Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période 284 289

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période 1442 329

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation

Intéréts recus 2877 3970

Dividendes recus déduction faite des retenues d'impots 358 511

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de revenu a taux variable BNI
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de revenu a taux variable BNI est de procurer un revenu d'intéréts tout
en minimisant les effets des fluctuations des taux d'intéréts. Le fonds investit directement, ou au moyen
de placement dans des titres d'autres organismes de placement collectifs, dans un portefeuille constitué
principalement d'obligations canadiennes tout en ayant recours a des instruments dérivés de taux
d'intérét afin de minimiser le risque de taux d'intérét et de générer un taux de revenu variable.

Le gestionnaire de portefeuille préconise une approche axé sur la recherche fondamentale sur le crédit
pour choisir des sociétés qui, selon son avis sur le secteur et les perspectives de croissance de la
société, semblent offrir d'intéressants rendements ajustés en fonction du risque. Les placements dans
des titres étrangers ne devraient pas dépasser environ 40 % de I'actif du fonds.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 30 octobre 2015 M A 1,05 0,10
Série Investisseurs-2 13 mai 2021 M A 1,05 0,10
Série Conseillers 8 janvier 2014 M A 1,05 0,10
Série Conseillers-2 13 mai 2021 M A 1,05 0,10
Série F 8 janvier 2014 M A 0,55 0,10
Série FT 21 mai 2015 M A 0,55 0,10
Série O 8 janvier 2014 M A - 0,02
Série T 14 janvier 2015 M A 1,05 0,10

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 9,48 - 9,48
Séries Investisseurs-2/Conseillers-2 9,70 - 9,70
Série F 9,87 - 9,87
Série FT 9,56 - 9,56
Série O 9,85 - 9,85
Série T 9,12 - 9,12
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 9,14 - 9,14
Séries Investisseurs-2/Conseillers-2 9,44 - 9,44
Série F 9,61 - 9,61
Série FT 9,18 - 9,18
Série O 9,43 - 9,43
Série T 8,78 - 8,78
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30 juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 2 34
Valeur totale de la garantie 2 34

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux - - 4 100
Revenus nets recus par le Fonds - - 2 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan - - 2 50

Participation dans des entités structurées (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Titres adossés 1712 1181
Risque de change (note 5)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %
Dollar américain (31 608) - (55 588) 0,2)

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans I'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de (1 580) $ ((2 779) $ au 31 décembre 2023).

Risque de crédit (note 5)
Pourcentage de I'actif net aux
30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 23 14
Grade d'investissement - AA 2,7 2,7
Grade d'investissement - A 23,7 29,6
Grade d'investissement - BBB 58,1 54,4
Spéculatif - BB 94 83
96,2 96,4

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 42708 156 48 482 894
Delana3ans 13972 555 4920 022
De3ansab5ans 3434060 4480593
De 5ans a 10 ans 20 488 520 24173674
Plus de 10 ans 10178 533 9 646 364
90 781 824 91 703 547

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 859 021 $ (824 851 $ au 31
décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30 juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %
Actions privilégiées 14,0 125
Obligations corporatives 729 74,0
Obligations étrangeres 78 8,7
Produits dérivés 23 24
Titres adossés a des actifs 13 08
Titres adossés a des créances hypothécaires 0,2 04
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 15 12

Fonds de revenu a taux variable BNI



Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures - 88 651 810 - 88 651 810
Actions privilégiées 15 065 593 - - 15 065 593
Total des placements 15 065 593 88651 810 103 717 403
Actifs dérivés 5456 260 46 937 855 - 52394 115
Passifs dérivés (5450900) (44 798 465) - (50 249 365)
Total des produits dérivés 5360 2139390 2144750

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les

niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures - 89278511 - 89278511
Actions privilégiées 13 333 988 - - 13 333 988
Total des placements 13333988 89278511 102 612 499
Actifs dérivés 4706 690 60 508 432 - 65215 122
Passifs dérivés (4712210) (58069 294) - (62 781 504)
Total des produits dérivés (5520) 2439138 2433618

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre

les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$ $
Commissions totales - 4
Positions détenues par les parties liées (note 8
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues % __ Parts détenues %
Série FT 135 18 133 100
Série O 242 - 238 -
Pertes (note g)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 10 245 8660

Fonds de revenu a taux variable BNI
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (82,2 %)
Sociétés (72,9 %)
Aéroports de Montréal
6,95 %, échéant le 16 avril 2032
Algonguin Power & Utilities Corp.
Taux variable, échéant le 18 janvier 2026
Allied Properties Real Estate Investment Trust
3,64 %, échéant le 21 avril 2025
3,11 %, échéant le 8 avril 2027
AltaGas Ltd.
Taux variable, échéant le 1er novembre 2024
2,08 %, échéant le 30 mai 2028
7,35 %, échéant le 17 aodit 2082
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto
6,45 %, échéant le 3 décembre 2027
Bank of America Corp.
Taux variable, échéant le 15 septembre 2027
Banque Canadienne Impériale de Commerce
5,00 %, échéant le 7 décembre 2026
2,25 %, échéant le 7 janvier 2027
4,95 %, échéant le 29 juin 2027
Taux variable, échéant le 28 septembre 2027
5,05 %, échéant le 7 octobre 2027
Taux variable, échéant le 21 juillet 2030
1,96 %, échéant le 21 avril 2031
Taux variable, échéant le 7 avril 2032
Taux variable, échéant le 20 janvier 2033
5,30 %, échéant le 16 janvier 2034
Taux variable, échéant le 12 juin 2034
7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
6,99 %, échéant le 28 juillet 2084
Taux variable, échéant le 31 décembre 2099
Banque de Montréal
Taux variable, échéant le 27 octobre 2024
4,31 %, échéant le 1er juin 2027
Taux variable, échéant le 26 novembre 2027
7,37 %, échéant le 26 novembre 2027
4,71 %, échéant le 7 décembre 2027
Taux variable, échéant le 15 décembre 2027
Taux variable, échéant le 3 juillet 2029
2,08 %, échéant le 17 juin 2030
Taux variable, échéant le 26 mai 2082
7,06 %, échéant le 31 décembre 2099
Banque de Nouvelle-Ecosse
2,95 %, échéant le 8 mars 2027
Taux variable, échéant le 27 juin 2027
3,93 %, échéant le 3 mai 2032
Taux variable, échéant le 31 décembre 2099
Banque Laurentienne du Canada
1,95 %, échéant le 17 mars 2025
4,60 %, échéant le 2 septembre 2025
Taux variable, échéant le 15 juin 2032
5,30 %, échéant le 15 juin 2081
Banque Nationale du Canada
4,97 %, échéant le 7 décembre 2026
Taux variable, échéant le 18 mars 2027
5,22 %, échéant le 14 juin 2028
Banque Royale du Canada
Taux variable, échéant le 3 novembre 2024
2,33 %, échéant le 28 janvier 2027
Taux variable, échéant le 5 février 2029
5,23 %, échéant le 24 juin 2030
Taux variable, échéant le 30 juin 2030
2,14 %, échéant le 3 novembre 2031
4,20 %, échéant le 24 février 2070
Banque Toronto-Dominion
2,26 %, échéant le 7 janvier 2027
4,21 %, échéant le ler juin 2027
7,23 %, échéant le ler juin 2027

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
307 872 390 300 331071
455000 455 000 412 062
895 000 915048 879 566
210000 210000 192771
856 000 856 000 755 196
401000 397 833 363 061
425000 425 000 432 106
225000 238030 239184
1101 000 1096 761 1038 754
548 000 547 967 552 889
360 000 359 222 340 356
795 000 793784 803 359
717000 717 000 731125
672 000 670972 681 436
1965 000 1995 809 1904 197
60 000 59 980 56 908
608 000 608 000 596 919
345000 344969 349 062
425000 424 983 430009
381000 380 432 378921
313000 312108 316 035
196 000 196 000 196 035
527000 527 000 533377
367 000 367 000 385052
1015 000 1015 000 1008 228
134000 134000 136 160
680 000 680 000 694 688
1236 000 1236 000 1241582
330000 423502 424 808
420000 420 000 418 740
830000 828 888 806 919
450 000 450 000 437618
1264 000 1264 000 1280859
751000 749 994 721161
273000 273000 274968
840 000 839 950 818745
330000 454 358 443758
384000 383512 375597
477000 477143 473910
787000 787 063 751824
150 000 150 750 122 244
517 000 517 000 521 439
782 000 782000 783831
572 000 572000 585 106
490 000 489 892 465 692
865 000 891723 819722
355000 355000 366 112
245000 245000 253603
750 000 765 617 728677
792 000 791 802 744 806
800 000 800 000 669 623
339000 339000 320880
566 000 566 000 560 891
854 000 854 000 868 407

Taux variable, échéant le 31 octobre 2027

4,68 %, échéant le 8 janvier 2029

Taux variable, échéant le 26 janvier 2032

5,18 %, échéant le 9 avril 2034

Taux variable, échéant le 31 décembre 2099
Bell Canada

3,80 %, échéant le 21 aolt 2028
BMW Canada Auto Trust

4,79 %, échéant le 22 janvier 2029
Canadian Utilities Ltd.

5,56 %, échéant le 26 mai 2028
Canadian Western Bank

1,93 %, échéant le 16 avril 2026

4,57 %, échéant le 11 juillet 2028

Taux variable, échéant le 30 avril 2081
Capital Power Corp.

Taux variable, échéant le 5 juin 2054

7,95 %, échéant le 9 septembre 2082
Chartwell Retirement Residences

6,00 %, échéant le 8 décembre 2026
Chip Mortgage Trust

1,74 %, échéant le 15 décembre 2045
Choice Properties Reit

4,06 %, échéant le 24 novembre 2025

2,46 %, échéant le 30 novembre 2026

2,85 %, échéant le 21 mai 2027

4,18 %, échéant le 8 mars 2028

5,03 %, échéant le 28 février 2031
Clover LP

4,22 %, échéant le 31 mars 2034
CNH Capital Canada Receivables Trust

5,06 %, échéant le 15 aolt 2031
Coast Capital Savings Credit Union

7,01 %, échéant le 28 septembre 2026
Coastal Gaslink Pipeline

4,91 %, échéant le 30 juin 2031
Co-operators Financial Services Ltd.

3,33 %, échéant le 13 mai 2030
Crédit Ford Canada Ltée.

5,58 %, échéant le 22 février 2027
Crombie Real Estate Investment Trust

4,80 %, échéant le 31 janvier 2025

3,68 %, échéant le 26 aolt 2026

3,92 %, échéant le 21 juin 2027

2,69 %, échéant le 31 mars 2028

5,24 %, échéant le 28 septembre 2029

5,14 %, échéant le 29 mars 2030
CT Real Estate Investment Trust

3,53 %, échéant le 9 juin 2025

3,03 %, échéant le 5 février 2029
Dream Summit Industrial LP

2,15 %, échéant le 17 septembre 2025

5,11 %, échéant le 12 février 2029
Edmonton Airports

7,21 %, échéant le ler novembre 2030
Enbridge Inc.

Taux variable, échéant le 12 avril 2078

Taux variable, échéant le 15 janvier 2084
Enmax Corp.

3,81 %, échéant le 5 décembre 2024

3,33 %, échéant le 2 juin 2025
Fédération des caisses Desjardins

Taux variable, échéant le 23 aolt 2024

Taux variable, échéant le 28 mai 2026

4,41 %, échéant le 19 mai 2027

5,47 %, échéant le 17 novembre 2028

Taux variable, échéant le 26 mai 2030

Taux variable, échéant le 15 mai 2034

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
608 000 608 000 619019
776 000 776 000 779 580
967 000 1013 386 924 675
407 000 407 000 410 325
696 000 696 000 647 698
745000 690 935 722 227
150 000 150 000 155175
220000 226 222 227900
757000 759 491 722 239
218000 218000 218414
30000 26025 29737
245000 245000 249 996
385000 385000 394915
215000 214 837 217 289
310000 309 879 295732
122 000 130 405 120 582
543 000 543 000 516 127
700 000 724 465 666 516
598 000 651928 587 713
114000 113995 114 581
97 083 92017 93058
275000 275000 276 249
145 000 145000 149 009
204 000 203994 206 725
330000 340 329 296 633
451000 451 000 456 427
362 000 390504 361074
724000 759 375 705 983
221000 221000 215231
344000 346 516 317884
258000 258000 260 541
29000 28999 29075
825000 864 670 813292
401000 401 000 368 531
150 000 149943 145000
136 000 136 000 136 771
71034 85431 74914
537000 552 654 545 605
136 000 136 000 152 167
236000 247130 234511
293000 301535 287989
870000 870000 872355
438000 438 657 414729
981 000 981 537 976 896
549 000 549 000 567 631
2685000 2760830 2632 250
418000 418 000 422542

Fonds de revenu a taux variable BNI



Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
Financiere Sun Life Inc.
2,46 %, échéant le 18 novembre 2031 250000 250090 237612
Taux variable, échéant le 10 mai 2032 1359 000 1377 605 1283374
Taux variable, échéant le 21 novembre 2033 1338000 1337746 1237 492
4,78 %, échéant le 10 aot 2034 680 000 679 837 680 844
First Capital Realty Inc.
4,32 %, échéant le 31 juillet 2025 446 000 463510 441828
3,46 %, échéant le 22 janvier 2027 200 000 200 000 192 643
Fonds de placement immobilier H&R
2,63 %, échéant le 19 février 2027 135000 121755 126 523
Fonds de placement immobilier RioCan
1,97 %, échéant le 15 juin 2026 500 000 490 190 473078
2,36 %, échéant le 10 mars 2027 400 000 398 820 374224
5,61 %, échéant le 6 octobre 2027 261000 260979 265 269
2,83 %, échéant le 8 novembre 2028 343000 343000 312361
5,96 %, échéant le ler octobre 2029 293 000 292 900 302 849
5,47 %, échéant le Ler mars 2030 104 000 103 996 104 951
5,46 %, échéant le 1er mars 2031 376 000 375898 378178
General Motors Financial of Canada Ltd.
1,70 %, échéant le 9 juillet 2025 575000 568 160 556 314
5,20 %, échéant le 9 février 2028 348 000 347 471 352021
Gibson Energy Inc.
Taux variable, échéant le 22 décembre 2080 358 000 363 290 329 698
Taux variable, échéant le 12 juillet 2083 88 000 88000 93 267
Goldman Sachs Group Inc./The
Taux variable, échéant le 28 février 2029 717 000 709 170 654 783
Granite Reit Holdings LP
3,06 %, échéant le 4 juin 2027 50 000 52 600 47704
Hyundai Capital Canada Inc.
2,01 %, échéant le 12 mai 2026 388000 388830 368 941
iA Financial Corp Inc.
3,07 %, échéant le 24 septembre 2031 165 000 165 000 158 646
Taux variable, échéant le 20 juin 2033 305 000 305 000 313261
Inter Pipeline Ltd.
3,48 %, échéant le 16 décembre 2026 1258 000 1292243 1215252
5,76 %, échéant le 17 février 2028 407 000 406 967 415760
Taux variable, échéant le 26 mars 2029 582 000 610 585 576 567
5,71 %, échéant le 29 mai 2030 254000 254000 258 186
Keyera Corp.
6,88 %, échéant le 13 juin 2079 574000 599 919 574 840
MCAP Commercial LP
3,38 %, échéant le 26 novembre 2027 467 000 456 430 433780
Parkland Corp
3,88 %, échéant le 16 juin 2026 146 000 146 000 141042
Pembina Pipeline Corporation
3,71 %, échéant le 11 ao(it 2026 349 000 377097 342419
5,02 %, échéant le 12 janvier 2032 94000 93712 93877
4,80 %, échéant le 25 janvier 2081 644 000 634 807 578 616
Reliance LP
3,75 %, échéant le 15 mars 2026 174000 173 436 170 882
2,68 %, échéant le 1er décembre 2027 135000 134 976 125963
2,67 %, échéant le Ler aolt 2028 310000 315272 284 265
5,25 %, échéant le 15 mai 2031 198 000 197 988 199 551
Rogers Communications Inc.
3,65 %, échéant le 31 mars 2027 2261000 2413760 2201090
5,70 %, échéant le 21 septembre 2028 477000 476 385 494 699
3,75 %, échéant le 15 avril 2029 592 000 591 355 567 323
Taux variable, échéant le 17 décembre 2081 1172000 1172000 1135434
Sienna Senior Living Inc.
3,11 %, échéant le 4 novembre 2024 223000 227 257 221020
3,45 %, échéant le 27 février 2026 120 000 119 986 116 247
2,82 %, échéant le 31 mars 2027 119 000 119 427 111523
Smart Real Estate Investment Trust
1,74 %, échéant le 16 décembre 2025 350 000 345373 333473
3,44 %, échéant le 28 ao(it 2026 300 000 278 682 290 390
3,19 %, échéant le 11 juin 2027 350000 363 640 332272
2,31 %, échéant le 18 décembre 2028 188 000 161684 166 547
Société Financiére Manuvie
Taux variable, échéant le 10 mars 2028 618 000 618 000 630 039
Taux variable, échéant le 24 février 2032 335000 414735 437616

Taux variable, échéant le 19 juin 2081

7,12 %, échéant le 19 juin 2082
Suncor Energie Inc.

5,60 %, échéant le 17 novembre 2025
Superior Plus Corp.

4,25 %, échéant le 18 mai 2028
TELUS Corp.

3,63 %, échéant le 1er mars 2028
TransCanada Pipelines Ltd.

3,80 %, échéant le 5 avril 2027
Ventas Canada Finance Ltd.

2,45 %, échéant le 4 janvier 2027
Videotron Ltée.

3,63 %, échéant le 15 juin 2028
West Edmonton Mall Property Inc.

7,79 %, échéant le 4 octobre 2027

Obligations étrangeres (7,8 %)

Bank of America Corp.

Taux variable, échéant le 16 mars 2028

2,60 %, échéant le 4 avril 2029
Citigroup Inc.

4,09 %, échéant le 9 juin 2025
Goldman Sachs Group Inc./The

2,60 %, échéant le 30 novembre 2027
J. P. Morgan Chase & Co.

Taux variable, échéant le 5 mars 2028
Morgan Stanley

Taux variable, échéant le 4 aolit 2027
National Australia Bank Ltd.

3,52 %, échéant le 12 juin 2030
Wells Fargo & Co.

3,87 %, échéant le 21 mai 2025

2,98 %, échéant le 19 mai 2026

Taux variable, échéant le 26 avril 2028

Titres adossés a des créances hypothécaires (0,2 %)

Classic RMBS Trust
1,43 %, échéant le 15 novembre 2051
1,53 %, échéant le 15 mars 2052
Fiducie de liquidité sur actifs immobiliers
3,64 %, échéant le 12 juin 2027

Titres adossés a des actifs (1,3 %)

BMW Canada Auto Trust

5,43 %, échéant le 20 mai 2026
CNH Capital Canada Receivables Trust

4,99 %, échéant le 15 octobre 2029
Eagle Credit Card Trust

5,13 %, échéant le 17 juin 2028

4,92 %, échéant le 17 juin 2029
Fiducie de titrisation Ford Auto

1,15 %, échéant le 15 novembre 2025

4,97 %, échéant le 15 mars 2030
GMF Canada Leasing Trust Asset-Backed Notes

Series 2016-1

5,71 %, échéant le 23 mai 2028

4,83 %, échéant le 20 aolt 2029
Mbarc Credit Canada Inc.

5,13 %, échéant le 15 janvier 2030

Total des obligations et débentures

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

330000 238003 276 155
312000 312000 315519
453 000 452 393 457 049
464 000 469 980 437320
540 000 584 449 522 393
1559 000 1695 269 1530526
736 000 734 447 693 956
507 000 500 660 485 986
437000 437 000 464 946
81222 845 78571 945

2118 000 2118 000 2063 586
520 000 528534 484 947
479 000 502 754 474590
893 000 893 000 850 525
611000 602 887 570 955
986 000 964 385 928 428
428000 422421 420 596
731000 763 859 722997
1594 000 1670 856 1545228
303 000 303000 306 338
8769 696 8368 190

29 136 29136 28609
67878 67 806 65744
170175 170172 164 108
267114 258 461

86 000 86 000 86 644
261 455 261 455 261 385
118 000 118 000 120 464
318000 318000 322298
22 865 22919 22620
110 000 110 000 111080
149 000 149 000 150 826
146 000 146 000 156 293
221000 221000 221 604
1432374 1453214

91 692 029 88 651 810

Fonds de revenu a taux variable BNI
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Actions privilégiées (14,0 %)
Energie (4,9 %)
AltaGas Ltd.
3,91 %, série B
4,75 %, série G
Cenovus Energy Inc.
3,94 %, série 7
4,59 %, série 5
4,69 %, série 3
Enbridge Inc.
3,42 %, série B
4,00 %, série 3
4,00 %, série P
4,00 %, série R
4,40 %, série 11
4,40 %, série 13
4,40 %, série 15
4,40 %, série 9
4,46 %, série D
Pembina Pipeline Corporation
4,75 %, série 9
4,90 %, série 21
5,00 %, série S
5,20 %, série 25
TC Energy Corp.
3,76 %, série 9
3,80 %, série 11
3,90 %, série 7

Finance (6,3 %)
Banque Canadienne Impériale de Commerce
3,60 %, série 43
3,75 %, série 41
Banque de Montréal
3,62 %, série 29
3,80 %, catégorie B, série 33
Banque Royale du Canada
3,60 %, série BD
3,60 %, série BF
Banque Toronto-Dominion
3,60 %, série 7
3,70 %, série 9
Brookfield Corp.
3,25 %, série 42
3,57 %, série 38
4,03 %, série 40
4,69 %, série 30
Fairfax Financial Holdings Ltd.
4,75 %, série M
Financiere Sun Life Inc.
2,84 %, série 10R
Intact Corporation Financiere
3,33 %, catégorie A, série 3
Société Financiére Manuvie
3,80 %, série 19
3,90 %, série 17
4,70 %, série 25
4,73 %, série 11

Services aux collectivités (1,6 %)
Brookfield Renewable Energy Partners
3,14 %, série 1
3,87 %, série 2
4,35 %, série
Canadian Utilities Ltd.
3,40 %, série Y
4,50 %, série FF

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $
1089 21093 22 869
11514 264538 278063
16 600 344 855 389 436
1000 19 660 24140
9491 213608 227 689
8800 158139 153 032
2900 67 689 51301
4000 77688 74 600
19 200 370376 369 600
31100 641972 547 049
35154 590 423 610977
5300 95135 91107
10332 201 565 185873
1100 21032 19 239
26594 658 297 611130
215 5461 4868
15301 371728 368 448
4061 101114 95 880
17 700 370195 323379
31728 752196 608 226
11742 248 368 228 382
5595132 5285 288
36 200 881071 844908
1000 22850 24150
17377 378 806 432 340
21255 508 882 507 994
23235 562 314 557 640
40588 977718 942 047
31550 762 350 766 665
21240 517219 503 388
14500 339045 272310
8069 167 787 149 438
14095 341506 281900
11766 284 545 245 203
4500 113625 109 170
2569 63 407 51174
25947 642 338 532173
7000 144 600 149 240
4400 109 945 94 820
4471 109 026 105 158
7914 196 610 186 770
7123644 6 756 488
26 547 566 192 463511
2257 43452 40 626
13620 314985 282 206
10089 219109 202 991
1504 34804 35419

Emera Inc.
4,25 %, série F
4,25 %, série J
Fortis Inc.
3,91%, série M

Services de communication (1,2 %)
BCE Inc.
3,20 %, série Y
3,45 %, catégorie A, série A
3,45 %, série AD
3,45 %, série AE
Taux variable, série AH
2,75 %, série Al
2,80 %, série AG
3,11 %, série AF
3,61 %, série AA

Total des actions privilégiées

Total des placements (96,2 %)

Swaps sur obligations (2,0 %)

Plus-value non réalisée sur contrats de change (0,0 %)
Marge pour couverture de contrats a terme (0,3 %)
Trésorerie et autres éléments d'actif net (1,5 %)

Actif net (100 %)

*Le co(t moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 110 458 237 $.

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $

5400 121755 101628
800 13652 16 568
29 000 654 579 575070
1968 528 1718019

6300 125635 104 895
792 15903 13662
1100 20 696 18722
3000 60375 51600
1500 31838 25260
33118 616 400 513329
12 130 219775 187 894
6 640 132 106 110 224
16 962 306 395 280212
1529123 1305 798

16 216 427 15 065 593

107 908456 * 103 717 403

2130014

9376

344772

1636 818

107 838 383

Fonds de revenu a taux variable BNI
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Contrats a terme sur taux d'intérét (1,6 %) Juste valeur
Nombre Date Coat Valeur positive
Position de contrats d'échéance unitaire actuelle ® (négative)
$CA $CA
Canada (1,6 %)
Obligation du gouvernement du Canada cing ans vendeur 34 septembre 2024 110,880 $ CA (3769 920) 1020
Indice 10 ans obligations canadiennes vendeur 14 septembre 2024 120,070 $ CA (1 680 980) 4340
(5450 900) 5360
Actifs en collatéral (98,4 %) 339412
Marge pour couverture des contrats a terme (100 %) 344772
@ La valeur actuelle représente l'exposition du portefeuille aux variations de marché découlant des positions prises au moyen de contrat a terme.
Contrats de change
Plus-value non réalisée sur contrats de change
Devises a livrer Devises & recevoir
Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Plus-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
18 septembre 2024 1,3750 $uUs 996 344 1360 604 $CA 1369 980 1369 980 9376
Swaps sur taux d'intérét
Receveur Gain
Montant Date (Payeur) Taux Taux (perte)
Devise notionel de dissolution Contrepartie Taux fixe variable fixe non réalisé
CAD 3200 000 7 mai, 2026 RBC Payeur CDOR 3-mois 1,32% 170 342
CAD 9000 000 13 mai, 2027 RBC Payeur CDOR 3-mois 1,54% 608 265
CAD 10 000 000 4juin, 2025 RBC Payeur CDOR 3-mois 1,17% 323710
CAD 4000 000 4 juin, 2028 RBC Payeur CDOR 3-mois 1,60% 328308
CAD 6000 000 26 novembre, 2027 RBC Payeur CDOR 3-mois 1,88% 393894
CAD 7 000 000 8 aolit, 2027 RBC Payeur CDOR 3-mois 3,18% 167 699
CAD 6 000 000 12 ao(it, 2027 RBC Payeur CDOR 3-mois 3,21% 137796
2130014

Fonds de revenu a taux variable BNI
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Fonds d'obligations BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Trésorerie

Souscriptions a recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Intéréts a recevoir

Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants

Moins-value non réalisée sur contrats de change
Contrats a terme sur obligations, a la juste valeur
Parts rachetées a payer

Placements a payer

Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $

1386 972 1527817
2963 2289
573 2
2331 2
9243 9935

- 65
1402082 1540 110
16 -

- 3

25 557

4896 -

84 -

5021 560
1397 061 1539 550
11 676 11942
26120 28610
30545 33026
1328720 1465972
1397 061 1539 550
10,47 10,66
8,85 9,01

9,45 9,62

9,58 9,76

Etats intermédiaires du résultat global

our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus sur prét de titres

Revenus sur les produits dérivés

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats a
terme sur obligations

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Nombre de parts moyen
Séries Investisseurs/Conseillers
Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

2024 2023
$ $

25105 37860

9 9

- 739

(47 255) (18 414)
26 @)

(54) (9]

16 840 43116

2 -

(16) -

3 (603)

(5 340) 62704
358 403

l -

199 303
(148) (239)

9 37

419 504
(5759) 62 200
(94) 244

(182) 689
(178) 842
(5.305) 60 425
(5759) 62 200
1127394 1169519
3074904 3432277
3306549 3733022
139378747 226 254 810
(0,08) 021
(0,06) 0,20
(0,05) 023
(0,04) 027

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Séries
Investisseurs/Conseillers Série Investisseurs-2 Série F Série O
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 11942 11943 28610 30531 33026 35589 1465 972 2068 115
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables (94) 244 (182) 689 (178) 842 (5305) 60 425
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 1050 855 110 65 995 143 238 206 159 763
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 117 112 322 334 394 416 23811 36 807
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (1220) (1131) (2414) (1706) (3286) (2701) (370 153) (86 839)
Total opérations sur les parts rachetables (53) (164) (1982) (1307) (1897) (2142) (108 136) 109 731
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement 119 113 326 338 406 430 23811 36 807
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 119 113 326 338 406 430 23811 36 807
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables (266) (33) (2 490) (956) (2481) (1730) (137 252) 133349
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 11676 11910 26120 29575 30545 33859 1328720 2201464
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 1120 652 1164 648 3174318 3519435 3433301 3843879 150251958 219962 116
Parts rachetables émises 100 682 81377 12 501 7345 106 186 15046 24742203 16740 302
Parts rachetables émises au réinvestissement 11269 10 701 36 666 37884 41987 44139 2504 681 3848949
Parts rachetables rachetées (117 256) (108 161) (273 271) (192 900) (348 952) (286 286) (38804368) (9027 913)
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 1115347 1148 565 2950214 3371764 3232522 3616778 138694474 231523 454

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs 2
de parts rachetables (5759) 62 200
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements 47 255 18414
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises (26) 2
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change 54 1
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements (16 840) (43116)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises 2) -
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change 16 -
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats a
terme sur obligations 3) 603
Achats de placements (2 800 629) (1292 312)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 2913572 1186 564
Amortissement - (339)
Intéréts a recevoir 692 1604
Autres actifs a recevoir 65 -
Charges a payer 84 (73)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation 138 479 (66 452)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (18) (19)
Produit de I'émission de parts rachetables 239790 160 283
Sommes versées au rachat de parts rachetables (377 605) (92413
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement (137 833) 67 851
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises 26 2)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises 2 -
Augmentation (diminution) nette de la période 646 1399
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période 2289 657
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période 2963 2054

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation
Intéréts recus 25797 39 464

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds d'obligations BNI consiste a assurer un revenu courant élevé tout en
offrant une croissance soutenue du capital et une stabilité raisonnable de la valeur des parts. Ce fonds
investit principalement dans des obligations provinciales et fédérales du Canada. Ces placements
assurent un rendement sir a faible risque.

Le gestionnaire de portefeuille analyse les conditions économiques et leurs répercussions sur les taux
d'intérét dans son choix de titres. Selon qu'il prévoit que les taux d'intérét augmenteront ou diminueront, il
favorise des échéances plus courtes ou plus longues.

Information générale

Risque de change (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %

Dollar américain 252733 - 37588 -

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non

monétaires et des dérivés.

Dans I'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 12 637 $ (1 879 $ au 31 décembre 2023).

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 18 novembre 1966 M A 1,25 0,14
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 M A 1,00 0,10
Série Conseillers 8 février 2002 M A 1,25 0,14
Série F 24 décembre 2013 M A 0,75 0,14
Série O 30 janvier 2004 M A - 0,02

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 10,47 - 10,47
Série Investisseurs-2 8,85 - 8,85
Série F 9,45 - 9,45
Série O 9,58 - 9,58
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 10,66 - 10,66
Série Investisseurs-2 9,01 - 9,01
Série F 9,62 - 9,62
Série O 9,76 - 9,76
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30 juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 13700 51573
Valeur totale de la garantie 13974 52 605

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 29,1 21,7
Grade d'investissement - AA 18,8 17,9
Grade d'investissement - A 339 37,8
Grade d'investissement - BBB 17,2 15,6
Spéculatif - BB 0,3 0,1
Non cotés - 10
99,3 94,1

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré & gré avaient une notation d'au

moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre
Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023
$ $
Moins d'un an 33628 236 31693 453
Delana3ans 213 064 034 257 224 758
De3ansabans 286 803 642 254780 370
De 5ans a 10 ans 429 800 457 459 014 710
Plus de 10 ans 423 675 215 447161 348
1386 971584 #VALUE!

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 18 100 18 100
Revenus nets recus par le Fonds 9 50 9 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 9 50 9 50
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Titres adossés 6 267 11754
Fonds négociés en bourse - 77942

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothése ou les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 26 765 252 $ (27 974 989 $ au
31 décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023

% %
Fonds négociés en bourse - 51
Obligations corporatives 36,5 415
Obligations étrangéres 24 25
Obligations fédérales 26,1 19,7
Obligations municipales 11 4.6
Obligations provinciales 319 25,0
Titres adossés a des actifs 04 07
Titres adossés a des créances hypothécaires - 01
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 16 08
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Marché monétaire - 11844 810 - 11844 810
Obligations et débentures 269272885 1105 853 889 - 1375126774
Total des placements 269272885 1117698 699 1386 971584
Actifs dérivés - 9255976 - 9255976
Passifs dérivés - (9271 712) - (9271 712)
Total des produits dérivés (15 736) (15 736)

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les

niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures 223450489 1226424150 - 1449874639
Fonds négociés en bourse 77941919 - - 77941919
Total des placements 301392408 1226 424 150 1527 816 558
Actifs dérivés 7947547 - - 7947547
Passifs dérivés (7950 600) - - (7950 600)
Total des produits dérivés (3053) (3053)

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre

les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 9 -
Commissions versées aux apparentés 9 -
Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série O 135 - 132 -
Pertes (note g)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 135849 81772
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Marché monétaire (0,9 %)
Bons du Trésor - Canada (0,9 %)
Gouvernement du Canada
4,46 %, échéant le 4 juillet 2024
4,46 %, échéant le 15 ao(it 2024

Obligations et débentures (98,4 %)
Emises et garanties par
le gouvernement du Canada (26,1 %)
Gouvernement du Canada
3,75 %, échéant le 1er février 2025
0,50 %, échéant le 1er septembre 2025
4,50 %, échéant le ler février 2026
0,25 %, échéant le 1er mars 2026
1,00 %, échéant le 1er septembre 2026
2,75 %, échéant le Ler septembre 2027
3,50 %, échéant le 1er mars 2028
2,00 %, échéant le Ler juin 2028
3,25 %, échéant le ler septembre 2028
4,00 %, échéant le ler mars 2029
2,25 %, échéant le Ler juin 2029
1,25 %, échéant le Ler juin 2030
0,50 %, échéant le 1er décembre 2030
1,50 %, échéant le Ler juin 2031
1,50 %, échéant le 1er décembre 2031
2,00 %, échéant le Ler juin 2032
2,50 %, échéant le 1er décembre 2032
2,75 %, échéant le Ler juin 2033
3,25 %, échéant le 1er décembre 2033
3,50 %, échéant le 1er mars 2034
3,00 %, échéant le 1er juin 2034
5,00 %, échéant le Ler juin 2037
4,00 %, échéant le 1er juin 2041
3,50 %, échéant le 1er décembre 2045
2,75 %, échéant le 1er décembre 2048
2,00 %, échéant le 1er décembre 2051
1,75 %, échéant le 1er décembre 2053
2,75 %, échéant le 1er décembre 2055
Fiducie du Canada pour I'habitation

1,10 %, échéant le 15 décembre 2026
3,60 %, échéant le 15 décembre 2027
3,10 %, échéant le 15 juin 2028
3,95 %, échéant le 15 juin 2028
4,25 %, échéant le 15 décembre 2028
1,75 %, échéant le 15 juin 2030
1,90 %, échéant le 15 mars 2031
1,60 %, échéant le 15 décembre 2031
3,55 %, échéant le 15 septembre 2032
3,65 %, échéant le 15 juin 2033
4,25 %, échéant le 15 mars 2034

Emises et garanties par
une province (31,9 %)
British Columbia Investment Corp
4,90 %, échéant le 2 juin 2033
Commissions Scolaires de I'Ontario
5,80 %, échéant le 7 novembre 2028
5,48 %, échéant le 26 novembre 2029
4,79 %, échéant le 8 aolt 2030
5,07 %, échéant le 18 avril 2031
Fair Hydro Trust
3,36 %, échéant le 15 mai 2033
Hydro One Inc.
5,54 %, échéant le 20 octobre 2025
4,39 %, échéant le 1er mars 2034
5,00 %, échéant le 19 octobre 2046
2,71 %, échéant le 28 février 2050

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
2500 000 2494 061 2498 474
9400 000 9337498 9346 336
11 831 559 11 844 810
4345 000 4322623 4324 804
6713 000 6428 491 6432437
112 000 112 698 112 647
3925000 3610976 3690 650
7106 000 6587 186 6691 152
35639 000 34529783 34710 497
11019 000 11 029 866 10 986 858
660 000 627 264 624 040
3938 000 3871500 3894 154
20 091 000 20 469 690 20508 069
7439 000 7081728 7054 024
11090 000 9785536 9789 875
7291000 6018923 6 059 368
27 257 000 23765744 23954079
1950 000 1664 508 1697 284
6 400 000 5645312 5739 386
3163 000 3007 499 2933414
2135000 2006 142 2012709
14 229 000 13 848 701 13941176
5587 000 5586 777 5594 822
40 326 000 38191 750 38 646 341
7270 000 8773008 8384789
12 997 000 13880 271 13 849 044
422000 444 341 424 962
2474 000 2432475 2199 903
13 417 000 11 068 616 10041779
16 100 000 11219 152 11 173 400
9269 000 8269711 8122 360
27 258 000 25523028 25 485 630
1544 000 1540 696 1534512
3062 000 3003975 2989 608
1750 000 1752398 1762 962
436 000 451519 445398
8 368 000 7387 205 7498774
6 374 000 6 144 346 5681873
10 159 000 8719149 8726 500
5141 000 5140375 5038 422
15 680 000 15 455 220 15410 241
26 123 000 26 655 052 26 833 049
366 053 234 365 000 992
1900 000 1972181 1995158
891 444 1055 495 907 672
301639 350095 307413
171 400 184 201 173219
511805 581 569 512 504
186 000 214211 173085
2200 000 2223936 2224724
1650 000 1617 066 1628298
299 000 402 633 304 627
2000 000 1381900 1381964

Province de la Colombie-Britannique
2,95 %, échéant le 18 décembre 2028
5,70 %, échéant le 18 juin 2029
2,20 %, échéant le 18 juin 2030
3,55 %, échéant le 18 juin 2033
4,15 %, échéant le 18 juin 2034
3,20 %, échéant le 18 juin 2044
2,80 %, échéant le 18 juin 2048
2,95 %, échéant le 18 juin 2050
2,75 %, échéant le 18 juin 2052
4,25 %, échéant le 18 décembre 2053
4,45 %, échéant le 18 décembre 2055

Province de la Nouvelle-Ecosse
5,80 %, échéant le ler juin 2033
3,15 %, échéant le ler décembre 2051
4,75 %, échéant le 1er décembre 2054

Province de la Saskatchewan
2,20 %, échéant le 2 juin 2030
3,90 %, échéant le 2 juin 2033
2,75 %, échéant le 2 décembre 2046
3,30 %, échéant le 2 juin 2048
3,10 %, échéant le 2 juin 2050
2,80 %, échéant le 2 décembre 2052

Province de 'Alberta
2,20 %, échéant le Ler juin 2026
2,90 %, échéant le ler décembre 2028
2,90 %, échéant le 20 septembre 2029
2,05 %, échéant le 1er juin 2030
4,15 %, échéant le Ler juin 2033
3,90 %, échéant le ler décembre 2033
4,50 %, échéant le ler décembre 2040
3,30 %, échéant le 1er décembre 2046
3,05 %, échéant le 1er décembre 2048
3,10 %, échéant le 1er juin 2050
2,95 %, échéant le ler juin 2052
4,45 %, échéant le 1er décembre 2054

Province de 'Ontario
1,05 %, échéant le 8 septembre 2027
2,90 %, échéant le 2 juin 2028
3,40 %, échéant le 8 septembre 2028
2,70 %, échéant le 2 juin 2029
1,55 %, échéant le 1er novembre 2029
2,05 %, échéant le 2 juin 2030
1,35 %, échéant le 2 décembre 2030
2,15 %, échéant le 2 juin 2031
3,65 %, échéant le 2 juin 2033
4,15 %, échéant le 2 juin 2034
5,60 %, échéant le 2 juin 2035
4,70 %, échéant le 2 juin 2037
4,60 %, échéant le 2 juin 2039
4,65 %, échéant le 2 juin 2041
3,50 %, échéant le 2 juin 2043
3,45 %, échéant le 2 juin 2045
2,90 %, échéant le 2 décembre 2046
2,80 %, échéant le 2 juin 2048
2,90 %, échéant le 2 juin 2049
2,65 %, échéant le 2 décembre 2050
1,90 %, échéant le 2 décembre 2051
2,55 %, échéant le 2 décembre 2052
3,75 %, échéant le 2 décembre 2053
4,15 %, échéant le 2 décembre 2054
4,60 %, échéant le 2 décembre 2055

Province de Québec
2,50 %, échéant le ler septembre 2026
2,75 %, échéant le Ler septembre 2028
2,30 %, échéant le ler septembre 2029
1,90 %, échéant le 1er septembre 2030
1,50 %, échéant le Ler septembre 2031
3,25 %, échéant le Ler septembre 2032

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
3072000 2916833 2964 280
1739 000 2344937 1885198
5977 000 5374593 5444 569
2870000 2742773 2738 405
8 647 000 8540479 8601534
2826 000 2696 985 2368 301
6574 000 5087379 5011912
4760 000 4031922 3702 566
5100 000 4129 401 3785495
2778 000 2701631 2728829
2002 000 2029734 2034553
57 000 77724 63 644
2476 000 2579497 1970351
2198 000 2256 945 2309 830
1355 000 1436083 1235199
6029 000 5853 496 5914 582
848 000 652578 647 664
1836 000 1959 077 1536 383
432000 482 611 346 567
346 000 357639 259 551
1612 000 1541411 1557 606
6905 000 6838 200 6 650 136
587 000 551164 561 498
5486 000 5098 762 4961818
3526 000 3487515 3527629
6327 000 6742 449 6193817
3746 000 4686 583 3785857
2220000 2134636 1872648
943 000 962 149 754171
10 346 000 9802 589 8329234
1385000 1037 096 1078576
5142 000 5174 347 5245411
11 400 000 10 382 552 10 451 258
2499 000 2419 458 2414581
1789 000 1750536 1760 752
7492 000 7014 415 7119505
475000 427016 423143
8077 000 7526 238 7304 160
14 266 000 13 300 757 12208 771
9486 000 8612572 8457 063
18 754 000 18 055 592 18 069 235
21831 000 21484319 21762 996
2759 000 3453610 3082095
23616 000 25800 532 24 498 435
1303 000 1364 006 1334784
8986 000 10 147 512 9256 182
16 977 000 17 061 843 15036 172
22 444 000 20352 282 19548 724
3347000 3566 427 2637396
5483 000 5091989 4203542
937 000 658 046 727 875
2351000 1689 429 1727477
6770 000 4055 449 4161 946
230000 154772 163978
9020 000 7920 622 8168 431
8 405 000 8011702 8162 827
6 364 000 6692 892 6673443
3813000 3684 845 3695 689
15712 000 14971 493 15075 287
1617 000 1515889 1502 798
2752000 2480928 2452 750
679 000 543 044 574871
3442000 3037553 3245293
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

4,45 %, échéant le ler septembre 2034

5,75 %, échéant le 1er décembre 2036

5,00 %, échéant le ler décembre 2038

5,00 %, échéant le 1er décembre 2041

4,25 %, échéant le 1er décembre 2043

3,50 %, échéant le 1er décembre 2045

3,50 %, échéant le 1er décembre 2048

3,10 %, échéant le 1er décembre 2051

2,85 %, échéant le 1er décembre 2053

4,40 %, échéant le ler décembre 2055
Province de Terre-Neuve

1,25 %, échéant le 2 juin 2027

2,85 %, échéant le 2 juin 2029

1,75 %, échéant le 2 juin 2030

4,15 %, échéant le 2 juin 2033

5,60 %, échéant le 17 octobre 2033

2,65 %, échéant le 17 octobre 2050

3,15 %, échéant le 2 décembre 2052

4,10 %, échéant le 17 octobre 2054
Province du Manitoba

4,10 %, échéant le 5 mars 2041

2,85 %, échéant le 5 septembre 2046

3,40 %, échéant le 5 septembre 2048

3,20 %, échéant le 5 mars 2050

3,80 %, échéant le 5 septembre 2053

4,40 %, échéant le 5 septembre 2055
Province du Nouveau-Brunswick

3,80 %, échéant le 14 aodt 2045

3,10 %, échéant le 14 aodt 2048

3,05 %, échéant le 14 aolt 2050

5,00 %, échéant le 14 aolt 2054
TCHC Issuer Trust

4,88 %, échéant le 11 mai 2037

5,40 %, échéant le 22 février 2040

Municipalités et octroyées (1,1 %)
Translink
3,15 %, échéant le 16 novembre 2048
4,15 %, échéant le 12 décembre 2053
Université de York
4,46 %, échéant le 26 février 2054
Ville de Greater Sudbury Canada
2,42 %, échéant le 12 mars 2050
Ville de Laval
4,25 %, échéant le 12 mars 2027
Ville de Montréal
2,00 %, échéant le 1er septembre 2031
4,25 %, échéant le ler septembre 2033
3,50 %, échéant le 1er décembre 2038
4,40 %, échéant le 1er décembre 2043
Ville de Québec
4,80 %, échéant le 28 juin 2025
Ville de Toronto
2,15 %, échéant le 25 aodt 2040
4,40 %, échéant le 14 décembre 2042
3,25 %, échéant le 24 juin 2046
2,80 %, échéant le 22 novembre 2049
4,30 %, échéant le er juin 2052
4,90 %, échéant le 15 mai 2054
Ville d'Ottawa
4,45 %, échéant le 4 juin 2033
4,60 %, échéant le 14 juillet 2042

Sociétés (36,5 %)
407 International Inc.
5,75 %, échéant le 14 février 2036
4,89 %, échéant le 4 avril 2054

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
11 362 000 11421911 11584 684 Access Justice Durham
506 000 615 802 574766 5,02 %, échéant le 31 ao(it 2039
1301000 1359 927 1385431 Aéroports de Montréal
11720 000 14 529 652 12537 458 3,03 %, échéant le 21 avril 2050
570 000 607 592 557 089 3,44 %, échéant le 26 avril 2051
16 450 000 16 036 936 14 357 198 Air Canada
19 052 000 18 020 854 16 485 200 4,63 %, échéant le 15 ao(it 2029
11 417 000 10 253 805 9141 409 Alimentation Couche-Tard Inc.
1756 000 1345971 1322719 3,60 %, échéant le 2 juin 2025
7099 000 7097 434 7172 006 AltaGas Ltd.
2,16 %, échéant le 10 juin 2025
1816 000 1813294 1681483 4,12 %, échéant le 7 avril 2026
1559 000 1667 766 1483781 4,64 %, échéant le 15 mai 2026
1388 000 1355959 1223303 3,98 %, échéant le 4 octobre 2027
4304 000 4170734 4250716 2,08 %, échéant le 30 mai 2028
1724000 2247957 1886 982 4,67 %, échéant le 8 janvier 2029
863 000 790 145 600 950 5,14 %, échéant le 14 mars 2034
693 000 687 137 532712 4,50 %, échéant le 15 aolit 2044
3025000 2733577 2765095 5,60 %, échéant le 14 mars 2054
Altalink LP
3786 000 4569 193 3598 964 5,46 %, échéant le 11 octobre 2055
587 000 620 283 449 836 ARC Resources Ltd.
623 000 650 580 521270 2,35 %, échéant le 10 mars 2026
1152 000 1247 656 926 203 Athabasca Indigenous Midstream LP
687 000 620 656 612 356 6,07 %, échéant le 5 février 2042
2812000 2723859 2781746 Autorité financiére municipale de la Colombie
Britannique
764 000 880 151 689 589 4,05 %, échéant le 3 décembre 2033
1857 000 1858 804 1475483 Bank of America Corp.
440000 459999 344 208 Taux variable, échéant le 15 septembre 2027
4504 000 4828378 4918071 Banque Canadienne Impériale de Commerce
5,00 %, échéant le 7 décembre 2026
2802 000 3446 754 2851797 2,25 %, échéant le 7 janvier 2027
567 000 701737 605 813 Taux variable, échéant le 2 avril 2027
468 885 328 444 896 255 4,95 %, échéant le 29 juin 2027
5,05 %, échéant le 7 octobre 2027
5,50 %, échéant le 14 janvier 2028
Taux variable, échéant le 7 avril 2032
204 000 209 141 159 777 Taux variable, échéant le 20 janvier 2033
923 000 920 443 858 037 5,30 %, échéant le 16 janvier 2034
Taux variable, échéant le 12 juin 2034
283 000 335 661 262 030 7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
Bangue de Montréal
494 000 494 000 328 692 Taux variable, échéant le 27 octobre 2024
3,65 %, échéant le 1er avril 2027
296 000 294 467 293 602 4,31 %, échéant le Ler juin 2027
Taux variable, échéant le 26 novembre 2027
1188 000 963 634 1030 869 4,71 %, échéant le 7 décembre 2027
1123000 1125 246 1114 646 5,04 %, échéant le 29 mai 2028
1161 000 1215474 1024 449 Taux variable, échéant le 3 juillet 2029
1671000 1607 218 1614 696 2,08 %, échéant le 17 juin 2030
Banque de Nouvelle-Ecosse
591 000 590 710 592 596 5,50 %, échéant le 29 décembre 2025
1,85 %, échéant le 2 novembre 2026
592 000 399 369 426 622 2,95 %, échéant le 8 mars 2027
1706 000 1701718 1653 650 Taux variable, échéant le 27 juin 2027
2010 000 1623115 1626572 4,68 %, échéant le Ler février 2029
2080 000 1704 819 1512545 3,93 %, échéant le 3 mai 2032
977 000 975036 934 443 Taux variable, échéant le ler aolt 2034
233000 231658 244 687 Banque HSBC Canada
1,78 %, échéant le 20 mai 2026
1592 000 1591 857 1615781 Banque Nationale du Canada
380 000 384 303 378 460 5,30 %, échéant le 3 novembre 2025
16 367 869 15672 154 4,97 %, échéant le 7 décembre 2026
Taux variable, échéant le 18 mars 2027
5,22 %, échéant le 14 juin 2028
Banque Royale du Canada
3000 000 3111510 3174 240 Taux variable, échéant le 3 novembre 2024
3000 000 2 996 250 3011700 1,94 %, échéant le 1er mai 2025

3,37 %, échéant le 29 septembre 2025

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

1825604 2080 660 1821610
330000 345981 245125
461000 461 300 368 593
775000 732375 751 266
478 000 509 456 472120
577 000 577 000 561 759
3273000 3544 750 3232673
2450 000 2433879 2440 002
272000 271888 265570
499 000 499 000 451790
1170 000 1155902 1160 331
1000 000 993 680 988 467
466 000 433130 397 108
2000 000 1964 377 1968 302
1115000 1226 087 1229301
2529000 2414 249 2431067
473555 490 097 489 319
1293 000 1258852 1274449
347000 346 986 327 382
7368 000 7385835 7433730
5 854 000 5812313 5534 559
1932 000 1930802 1934610
5733000 5649 494 5793277
6 832 000 6833122 6927928
5000 000 5128 400 5146 090
1861 000 1861000 1827081
501 000 500 955 506 899
3253000 3252870 3291337
768 000 766 856 763 808
539 000 537 190 544 227
384000 384000 402 888
1500 000 1469 340 1466 117
9197 000 8981038 9135638
226 000 226000 229 642

6 654 000 6636 303 6 684 049
6 125 000 6 206 605 6226 430
1156 000 1156 000 1152532
3281000 2992 830 3189762
3828000 3825282 3867 164
1660 000 1574985 1561 652
1752 000 1749 652 1682 390
1910 000 1907 960 1923769
2020 000 2019374 2026 989
1863 000 1862 888 1815859
1244000 1241661 1239090
4870 000 4871505 4637 000
2155000 2155 000 2167 169
1975000 1975 000 1991 959
2220000 2220000 2225199
3749 000 3749 000 3834897
3671000 3670192 3488889
3498 000 3294435 3415356
1836 000 1836 000 1803 769
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Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
1,59 %, échéant le 4 mai 2026 4088 000 3796 470 3883735
5,24 %, échéant le 2 novembre 2026 2570000 2581063 2607 080
2,33 %, échéant le 28 janvier 2027 3676 000 3298879 3483580
4,61 %, échéant le 26 juillet 2027 10 159 000 10 059 604 10 191 895
4,64 %, échéant le 17 janvier 2028 2700 000 2681100 2714067
4,63 %, échéant le ler mai 2028 6 885 000 6904 320 6914 461
5,23 %, échéant le 24 juin 2030 2225000 2287930 2303129
Taux variable, échéant le 3 avril 2034 11 612 000 11 587 085 11678 920
Taux variable, échéant le 24 novembre 2080 2035000 1973950 1985 287
Banque Toronto-Dominion
2,67 %, échéant le 9 septembre 2025 5398 000 5183593 5262224
1,13 %, échéant le 9 décembre 2025 688 000 624745 655710
2,26 %, échéant le 7 janvier 2027 1324000 1320918 1253230
4,21 %, échéant le Ler juin 2027 7938 000 7893237 7866 344
5,38 %, échéant le 21 octobre 2027 5382 000 5402 088 5515619
Taux variable, échéant le 31 octobre 2027 1832000 1836 831 1865201
5,49 %, échéant le 8 septembre 2028 4000 000 4092 880 4138780
4,68 %, échéant le 8 janvier 2029 12 185 000 12009 279 12 241 209
5,18 %, échéant le 9 avril 2034 2888000 2888 000 2911595
Bell Canada
6,55 %, échéant le ler mai 2029 112 000 119615 119 549
4,55 %, échéant le 9 février 2030 1828 000 1803432 1812327
2,50 %, échéant le 14 mai 2030 4500 000 4030 965 3994 627
5,15 %, échéant le 24 ao(it 2034 2164 000 2156 339 2168 720
4,75 %, échéant le 29 septembre 2044 216 000 184 648 196 897
5,15 %, échéant le 9 février 2053 1073000 1067 635 1027 629
BMW Canada Auto Trust
4,79 %, échéant le 22 janvier 2029 601 000 601 000 621734
Bridging North America GP
4,34 %, échéant le 31 ao(t 2053 162 970 168 715 137 840
Brookfield Renewable Energy Partners ULC
5,29 %, échéant le 28 octobre 2033 3635000 3720388 3701252
5,32 %, échéant le 10 janvier 2054 3000 000 2942710 2950518
Cameco Corp.
4,94 %, échéant le 24 mai 2031 694 000 693917 698 453
Canadian Utilities Ltd.
4,54 %, échéant le 24 octobre 2041 195 000 238241 187 154
Canadian Western Bank
1,93 %, échéant le 16 avril 2026 946 000 946 289 902 560
4,57 %, échéant le 11 juillet 2028 961 000 961 000 962 826
Capital City Link GP
4,39 %, échéant le 31 mars 2046 1046 915 1114539 958 552
CDP Financial Inc.
3,70 %, échéant le 8 mars 2028 880 000 866 404 873102
3,95 %, échéant le 1er septembre 2029 3695000 3676 008 3702172
Central 1 Credit Union
1,32 %, échéant le 29 janvier 2026 582 000 581768 550 608
Chartwell Retirement Residences
6,00 %, échéant le 8 décembre 2026 191 000 190 855 193033
Chip Mortgage Trust
1,74 %, échéant le 15 décembre 2045 232000 231997 221322
Choice Properties Reit
4,06 %, échéant le 24 novembre 2025 867 000 913 746 856 920
4,18 %, échéant le 8 mars 2028 831000 851515 816704
3,53 %, échéant le 11 juin 2029 691 000 693 626 652 609
5,03 %, échéant le 28 février 2031 451000 450 982 453 297
6,00 %, échéant le 24 juin 2032 199 000 199 000 209 998
5,70 %, échéant le 28 février 2034 505 000 504 965 519335
Clover LP
4,22 %, échéant le 31 mars 2034 213580 215308 204724
CNH Capital Canada Receivables Trust
5,06 %, échéant le 15 aofit 2031 546 000 546 000 548 480
Coast Capital Savings Credit Union
7,01 %, échéant le 28 septembre 2026 365 000 365 000 375092
5,25 %, échéant le 29 octobre 2030 477000 508 928 468 352
Coastal Gaslink Pipeline
5,19 %, échéant le 30 septembre 2034 1730000 1737240 1761796
5,40 %, échéant le 30 septembre 2036 1615 000 1615000 1661103
5,86 %, échéant le 30 mars 2049 385000 385000 411555
5,86 %, échéant le 30 juin 2049 2010000 2010 000 2138363

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
Comber Wind Financial Corp.
5,13 %, échéant le 15 novembre 2030 129 470 142210 127 527
Compagnie des chemins de fer nationaux du
Canada
4,70 %, échéant le 10 mai 2053 1000 000 983510 970 196
Compagnies Loblaw Ltée
5,34 %, échéant le 13 septembre 2052 525000 525000 539314
5,12 %, échéant le 4 mars 2054 2500 000 2451925 2485622
Compagnies Loblaw Ltée.
6,50 %, échéant le 22 janvier 2029 727000 823 952 776 509
6,85 %, échéant le Ler mars 2032 131000 173 440 146 050
6,15 %, échéant le 29 janvier 2035 154 000 195 956 165 202
5,90 %, échéant le 18 janvier 2036 258 000 323237 273552
Connect 6ix GP
6,11 %, échéant le 30 novembre 2046 906 000 902 422 988 752
6,21 %, échéant le 30 novembre 2060 292 000 316538 323305
Co-operators Financial Services Ltd.
3,33 %, échéant le 13 mai 2030 231000 238230 207 643
CPPIB Capital Inc.
3,60 %, échéant le 2 juin 2029 1150 000 1127218 1137612
Crédit Ford Canada Ltée.
6,33 %, échéant le 10 novembre 2026 5565 000 5682794 5711677
6,38 %, échéant le 10 novembre 2028 150 000 155 469 157 121
5,67 %, échéant le 20 février 2030 5000 000 5039 450 5100 405
5,58 %, échéant le 23 mai 2031 296 000 296 000 298 182
Crombie Real Estate Investment Trust
3,68 %, échéant le 26 aolit 2026 343000 341913 334 464
3,92 %, échéant le 21 juin 2027 204 000 205 437 198675
2,69 %, échéant le 31 mars 2028 210000 210000 194 057
5,24 %, échéant le 28 septembre 2029 443000 443 000 447 362
5,14 %, échéant le 29 mars 2030 632 000 631 968 633 640
CSS FSCC Partnership
6,92 %, échéant le 31 juillet 2042 1246 367 1688 601 1377042
CT Real Estate Investment Trust
3,47 %, échéant le 16 juin 2027 518 000 523077 498 431
3,87 %, échéant le 7 décembre 2027 509 000 515813 491998
5,83 %, échéant le 14 juin 2028 187 000 186 987 192732
3,03 %, échéant le 5 février 2029 582 000 582 000 534 875
Daimler Canada Finance Inc.
1,65 %, échéant le 22 septembre 2025 474000 473275 456 837
Dream Summit Industrial LP
5,11 %, échéant le 12 février 2029 326000 326000 327 849
Electricite de France SA
5,38 %, échéant le 17 mai 2034 799 000 799 000 801 956
Enbridge Gas Distribution Inc.
6,90 %, échéant le 15 novembre 2032 675000 771410 769 459
5,70 %, échéant le 6 octobre 2033 1100 000 1178386 1180128
4,00 %, échéant le 22 aolt 2044 70 000 60178 61475
3,65 %, échéant le Ler avril 2050 3820000 3136 496 3117471
4,95 %, échéant le 22 novembre 2050 1020 000 1019439 1021291
Enbridge Inc.
3,20 %, échéant le 8 juin 2027 5000 000 4793 550 4813545
4,90 %, échéant le 26 mai 2028 1525 000 1541135 1541717
6,10 %, échéant le 9 novembre 2032 535000 534 840 573 666
3,10 %, échéant le 21 septembre 2033 576 000 575027 495 878
5,75 %, échéant le 2 septembre 2039 561 000 675816 575590
Taux variable, échéant le 12 avril 2078 1719 000 1809 901 1746 547
Taux variable, échéant le 15 janvier 2084 713000 713 000 797 757
Taux variable, échéant le 15 janvier 2084 765 000 813279 820151
Enbridge Pipelines Inc.
3,45 %, échéant le 29 septembre 2025 3280 000 3210267 3224506
3,52 %, échéant le 22 février 2029 339000 306 395 323550
4,33 %, échéant le 22 février 2049 6000 5845 5096
4,20 %, échéant le 12 mai 2051 1747000 1515 206 1440038
5,82 %, échéant le 17 ao(it 2053 4500 000 4663374 4738590
Enmax Corp.
3,33 %, échéant le 2 juin 2025 1166 000 1171627 1146 057
Fédération des caisses Desjardins
Taux variable, échéant le 23 aot 2024 1007 000 1007 000 1009 726
5,20 %, échéant le Ler octobre 2025 3262 000 3263241 3274787
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1,09 %, échéant le 21 janvier 2026

Taux variable, échéant le 28 mai 2026

4,41 %, échéant le 19 mai 2027

5,47 %, échéant le 17 novembre 2028

Taux variable, échéant le 26 mai 2030

Taux variable, échéant le 15 mai 2034
Financiere Sun Life Inc.

2,46 %, échéant le 18 novembre 2031

Taux variable, échéant le 10 mai 2032

Taux variable, échéant le 15 mai 2036

Taux variable, échéant le 29 mai 2037
First Capital Realty Inc.

3,46 %, échéant le 22 janvier 2027
First Nations ETF LP

4,14 %, échéant le 31 décembre 2041
First Nations Finance Authority

4,10 %, échéant le ler juin 2034
Fonds de placement immobilier RioCan

5,61 %, échéant le 6 octobre 2027

5,47 %, échéant le 1er mars 2030

5,47 %, échéant le 1er mars 2030

5,46 %, échéant le 1er mars 2031
Fortis Inc.

5,68 %, échéant le 8 novembre 2033
FortisAlberta Inc.

4,11 %, échéant le 29 septembre 2044

3,73 %, échéant le 18 septembre 2048

4,62 %, échéant le 30 mai 2052
General Motors Financial of Canada Ltd.

1,70 %, échéant le 9 juillet 2025
Gibson Energy Inc.

2,45 %, échéant le 14 juillet 2025

3,60 %, échéant le 17 septembre 2029
Goldman Sachs Group Inc./The

Taux variable, échéant le 28 février 2029
Grand Renewable Solar LP

3,93 %, échéant le 31 janvier 2035
Granite Reit Holdings LP

2,38 %, échéant le 18 décembre 2030
Great-West Lifeco Inc.

6,00 %, échéant le 16 novembre 2039
Groupe SNC-Lavalin Inc.

5,70 %, échéant le 26 mars 2029
Groupe TMX Ltée.

4,68 %, échéant le 16 ao(it 2029
Groupe WSP Global Inc.

5,55 %, échéant le 22 novembre 2030
Hospital Infrastructure Partners NOH Partnership

5,44 %, échéant le 31 janvier 2045
Hyundai Capital Canada Inc.

2,01 %, échéant le 12 mai 2026

4,81 %, échéant le ler février 2027
iA Financial Corp Inc.

Taux variable, échéant le 20 juin 2033
Integrated Team Solutions SJHC Partnership

5,95 %, échéant le 30 novembre 2042
Inter Pipeline Ltd.

5,76 %, échéant le 17 février 2028

3,98 %, échéant le 25 novembre 2031

5,85 %, échéant le 18 mai 2032
MCAP Commercial LP

3,38 %, échéant le 26 novembre 2027
Melancthon Wolfe Wind LP

3,83 %, échéant le 31 décembre 2028
Metro Inc.

4,27 %, échéant le 4 décembre 2047
North Battleford Power LP

4,96 %, échéant le 31 décembre 2032

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
194 000 174129 184112
1067 000 1067 000 1010309
3177000 3124 250 3163711
6 558 000 6577 990 6780 552
2105 000 2074392 2063 645
1424000 1424000 1439472
1720000 1719278 1634771
3834000 3879293 3620 646
1645 000 1645 000 1660 600
206 000 247 682 210554
280000 280000 269 701
225186 226 651 205 332
2763000 2714051 2716 195
477000 476 962 484 802
405 000 404 984 408 704
430000 432 361 436 880
745000 744799 749 316
4930 000 5180 926 5219588
47000 55229 42304
1240 000 1037421 1041113
257000 257000 247 954
305 000 304 588 295088
456 000 455 837 444 623
460 000 458 620 435 346
1659 000 1659 000 1515042
1546 294 1567070 1447028
302 000 302000 258224
622 000 795 361 689 343
4170 000 4181 250 4223309
1200 000 1206 120 1213164
1700 000 1766 793 1758594
981 148 1122068 988 771
305 000 305080 290018
325000 323960 325776
887000 887 000 911025
309 043 377939 322548
970000 969 922 990 877
2825000 2663 706 2552413
2251000 2251000 2269 645
260 000 260 000 241505
183 950 187 205 175 681
280000 294738 246 803
1922917 2020474 1900 732

North West Redwater Partnership / NWR Financing
Co. Ltd.

4,85 %, échéant le ler juin 2034

3,70 %, échéant le 23 février 2043

3,75 %, échéant le ler juin 2051
Northern Courier Pipeline LP

3,37 %, échéant le 30 juin 2042
Northwestern Hydro Acquisition Co Il LP

3,88 %, échéant le 31 décembre 2036
Nova Scotia Power Inc.

4,95 %, échéant le 15 novembre 2032
OMERS Finance Trust

1,55 %, échéant le 21 avril 2027

2,60 %, échéant le 14 mai 2029
Ontario Teachers Finance Trust

1,10 %, échéant le 19 octobre 2027

4,15 %, échéant le 1er novembre 2029
OPB Finance Trust

2,98 %, échéant le 25 janvier 2027
Ornge Issuer Trust

5,73 %, échéant le 11 juin 2034
Pembina Pipeline Corporation

5,72 %, échéant le 22 juin 2026

3,53 %, échéant le 10 décembre 2031

5,02 %, échéant le 12 janvier 2032

5,22 %, échéant le 28 juin 2033

4,81 %, échéant le 25 mars 2044

4,54 %, échéant le 3 avril 2049

4,67 %, échéant le 28 mai 2050

5,67 %, échéant le 12 janvier 2054
Plenary Health Bridgepoint LP

7,25 %, échéant le 31 aolt 2042
Plenary Properties LTAP LP

6,29 %, échéant le 31 janvier 2044
Primaris REIT

6,37 %, échéant le 30 juin 2029
Province de 'Ontario

1,35 %, échéant le 8 septembre 2026
PSP Capital Inc.

3,75 %, échéant le 15 juin 2029
Reliance LP

3,75 %, échéant le 15 mars 2026

2,68 %, échéant le ler décembre 2027

2,67 %, échéant le Ler aolt 2028

5,25 %, échéant le 15 mai 2031
Rogers Communications Inc.

3,65 %, échéant le 31 mars 2027

5,70 %, échéant le 21 septembre 2028

3,75 %, échéant le 15 avril 2029

5,80 %, échéant le 21 septembre 2030

4,25 %, échéant le 15 avril 2032

5,90 %, échéant le 21 septembre 2033

6,75 %, échéant le 9 novembre 2039

6,11 %, échéant le 25 aolt 2040

6,56 %, échéant le 22 mars 2041

5,25 %, échéant le 15 avril 2052
Royal Office LP Finance

5,21 %, échéant le 12 novembre 2032
Santé Montréal collectif SEC

6,72 %, échéant le 30 septembre 2049
SEC LP and Arci Ltd.

5,19 %, échéant le 29 aodt 2033
SGTP Highway Bypass LP

4,11 %, échéant le 31 janvier 2045
Sienna Senior Living Inc.

3,11 %, échéant le 4 novembre 2024

2,82 %, échéant le 31 mars 2027
Sinai Health System/Canada

3,53 %, échéant le 9 juin 2056

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
713000 712 508 712785
500 000 417135 418736
424000 422194 343916
232068 232068 204 379
1118 000 1044 884 961 044
446 000 445951 444118
4124000 4119917 3854 249
921000 903073 864 788
4859 000 4557827 4431826
2065 000 2063 906 2084535
1382000 1428483 1341188
498 009 572 806 510 050
1650 000 1651 287 1649574
300000 299 949 272878
2565 000 2565 036 2561648
1573000 1572324 1573787
1296 000 1357738 1172603
170 000 131878 146 006
192 000 199 146 167 694
1000 000 987 400 1009 032
388190 540 860 451839
880 795 1158350 959 208
3000 000 3124380 3139 245
14974 000 14 044 307 14 150 265
2558 000 2545159 2545821
120 000 119611 117 850
196 000 195 965 182879
501 000 500 946 459 409
389 000 388977 392 047
3112000 3223102 3029 541
5000 000 5168 300 5185525
1225000 1167 400 1173937
2550 000 2655034 2677123
1260 000 1259 836 1198091
3728000 3895570 3937857
465 000 571 489 521 250
1602 000 1920007 1694 253
221000 242671 244 397
94000 93514 90 594
4 486 808 5367934 4663 467
1811541 2172341 2030832
169 494 182718 161523
1544997 1584 356 1394321
435000 435000 431138
113 000 112 948 105 900
653 000 641 868 521 595
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Smart Real Estate Investment Trust
3,83 %, échéant le 21 décembre 2027
2,31 %, échéant le 18 décembre 2028
3,53 %, échéant le 20 décembre 2029

SNC-Lavalin Innisfree McGill Finance Inc.
6,63 %, échéant le 30 juin 2044

Société Financiére Manuvie
1,34 %, échéant le 26 février 2026
2,86 %, échéant le 16 février 2027
Taux variable, échéant le 10 mars 2028
4,55 %, échéant le 8 mars 2029
2,24 %, échéant le 12 mai 2030
7,12 %, échéant le 19 juin 2082

SSL Finance Inc. / SSL Financement Inc.
4,10 %, échéant le 31 octobre 2045

Suncor Energie Inc.

5,60 %, échéant le 17 novembre 2025

TELUS Corp.

4,80 %, échéant le 15 décembre 2028
5,10 %, échéant le 15 février 2034
4,85 %, échéant le 5 avril 2044

4,40 %, échéant le 29 janvier 2046
4,70 %, échéant le 6 mars 2048

4,10 %, échéant le 5 avril 2051

5,95 %, échéant le 8 septembre 2053

Terasen Gas Inc.

6,00 %, échéant le 2 octobre 2037

Tourmaline Qil Corp.

4,86 %, échéant le 30 mai 2027

Toyota Crédit Canada Inc.

2,73 %, échéant le 25 aolt 2025
4,46 %, échéant le 19 mars 2029

TransCanada Pipelines Ltd.

4,35 %, échéant le 12 mai 2026

3,80 %, échéant le 5 avril 2027

6,28 %, échéant le 26 mai 2028

5,33 %, échéant le 12 mai 2032

8,05 %, échéant le 17 février 2039
4,55 %, échéant le 15 novembre 2041
4,35 %, échéant le 6 juin 2046

4,18 %, échéant le 3 juillet 2048

4,34 %, échéant le 15 octobre 2049

Trillium Windpower LP
5,80 %, échéant le 15 février 2033

Union Gas Ltd.

5,20 %, échéant le 23 juillet 2040
4,20 %, échéant le 2 juin 2044

Veren Inc.

4,97 %, échéant le 21 juin 2029

Videotron Ltée.

4,50 %, échéant le 15 janvier 2030

West Edmonton Mall Property Inc.

7,79 %, échéant le 4 octobre 2027

Winnipeg Airport Authority Inc.

5,21 %, échéant le 28 septembre 2040

Obligations étrangeres (2,4 %)

AT&T Inc.

4,00 %, échéant le 25 novembre 2025
Bank of America Corp.

Taux variable, échéant le 16 mars 2028

2,60 %, échéant le 4 avril 2029
Boeing Co.

5,93 %, échéant le 1er mai 2060
Citigroup Inc.

4,09 %, échéant le 9 juin 2025
Gouvernement des Etats-Unis

4,25 %, échéant le 15 février 2054
J. P. Morgan Chase & Co.

Taux variable, échéant le 5 mars 2028

Valeur Codt Juste Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur nominale moyen valeur
$ $ $ $
Manulife Finance (Delaware) LP
1037 000 1047 440 994 675 Taux variable, échéant le 15 décembre 2036 1295000 1353592 1274437
409 000 383669 362 327 Morgan Stanley
814 000 806 239 747 538 Taux variable, échéant le 4 ao(t 2027 1334000 1334000 1256 109
National Grid Electricity Transmission PLC
1313396 1628 144 1462 206 2,30 %, échéant le 22 juin 2029 1500 000 1338015 1345872
Verizon Communications Inc.
1345000 1266 761 1277481 2,38 %, échéant le 22 mars 2028 2000 000 1826 300 1851 846
2583000 2583000 2481279 Wells Fargo & Co.

942 000 942 000 960 350 Taux variable, échéant le 28 octobre 2024 2007 000 2007 000 1991410
2580000 2560418 2583354 3,87 %, échéant le 21 mai 2025 2074000 2200 626 205129
1256 000 1256 000 1226 640 2,57 %, échéant le 1er mai 2026 2683000 2559 022 2627728

550 000 550 000 556 204 2,49 %, échéant le 18 février 2027 821000 826 590 778 559

Taux variable, échéant le 26 avril 2028 3719000 3719 000 3759 965
522 677 530 153 467918 34539 784 33940 253
4548 000 4555310 4588 650 Titres adossés a des créances hypothécaires (0,0 %)
Classic RMBS Trust
1700 000 1701394 1710331 1,43 %, échéant le 15 novembre 2051 62 485 62 485 61354
3722000 3698 250 3721136 1,53 %, échéant le 15 mars 2052 165 660 165516 160 452
1527000 1706 689 1399 350 Fiducie de liquidité sur actifs immobiliers
84000 80964 71994 3,64 %, échéant le 12 juin 2027 241827 244 513 233 206

900 000 907 364 801 757 472514 455 012

314 000 312 336 252 280
3000000 3143580 3185118 Titres adossés a des actifs (0,4 %)

BMW Canada Auto Trust
565000 625766 623702 5,43 %, échéant le 20 mai 2026 287000 287000 289 151
CNH Capital Canada Receivables Trust
10600 000 10628 100 10702 661 4,99 %, échéant le 15 octobre 2029 871189 871189 870953
Eagle Credit Card Trust

141000 140976 137937 1,27 %, échéant le 17 juillet 2025 319 000 318939 307774

2130000 2120337 2125029 5,13 %, échéant le 17 juin 2028 392 000 392000 400 184
4,92 %, échéant le 17 juin 2029 632 000 632 000 640 541
3000000 2976 660 2984 847 Fiducie de titrisation Ford Auto

932 000 935 664 914 978 4,97 %, échéant le 15 mars 2030 432000 432000 436 243
1138000 1196937 1185960 Glacier Credit Card Trust

467000 463429 479072 1,39 %, échéant le 22 septembre 2025 1286 000 1286 022 1234928
2485000 3718226 3126 587 GMF Canada Leasing Trust Asset-Backed Notes

294000 323 862 265 289 Series 2016-1

231000 256 184 199 474 5,71 %, échéant le 23 mai 2028 495 000 495 000 501 068

170000 125768 142100 4,83 %, échéant le 20 aodt 2029 647 000 647 000 692 614
4112 000 3601801 3511632 Mbarc Credit Canada Inc.

5,13 %, échéant le 15 janvier 2030 437000 437 000 438 194

144802 168 913 146 719 5798 150 5811650

282000 397 800 289 149 i ati 4

441000 494 476 398 382 Total des obligations et débentures 1407294187 1375126774
1180000 1180000 1174786 Total des placements (99,3 %) 1410125746 * 1386971584
2000 000 1922500 1961 564 . A

Moins-value non réalisée sur contrats de change (0,0 %) (15 736)
726 000 726 000 772428 i .
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,7 %) 10 104 653
46 954 57039 46 205 ]
515 177 308 509 350 458 Actif net (100 %) 1397 060 501
*Le co(t moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 1576 810899 $.

543 000 554 828 535 825
2375000 2375000 2313984
2005 000 2007 209 1869 843
3000 000 3718479 3712061
1913000 2035279 1895 389
4330000 5617 803 5678 862
1067 000 1067 041 997 069
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Contrats de change

Moins-value non réalisée sur contrats de change

Devises a livrer Devises & recevoir
Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Moins-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
10 juillet 2024 1,3656 $US 6778 000 9271712 $CA 9 255 976 9 255 976 (15736
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Fonds de revenu BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Trésorerie

Souscriptions a recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Intéréts a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Placements a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Investisseurs

Série F

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Investisseurs

Série F

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
61170 67 049
95 132

1 2

125 77
389 418
61780 67678
40 30
128 -

47 54
215 84

61 565 67594
43870 51501
17 695 16 093
61 565 67594
7,69 7,84
8,74 8,91

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 1178 1235
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements (431) (1589)
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements (863) 2490
Total revenus (116) 2136
Charges 8
Frais de gestion 312 358
Total charges 312 358
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables (428) 1778
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Série Investisseurs (446) 1303
Série F 18 475
(428) 1778
Nombre de parts moyen 2
Série Investisseurs 6196 689 6972 156
Série F 1856 369 2029 156
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Série Investisseurs (0,07) 0,19
Série F 0,01 0,23

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série F
2024 2023 2024 2023
$ $ $ $
51501 54 202 16 093 17 841
(446) 1303 18 475
782 996 4149 173
610 620 238 243
(7 955) (4103) (2 560) (1085)
(6 563) (2.487) 1827 (669)
622 632 243 248
622 632 243 248
(7631) (1816) 1602 (442)
43870 52 386 17 695 17399
6 566 760 7160 823 1807 105 2075816
101 992 128 815 482 928 19621
79 945 80 339 27 476 27755
(1044 109) (530 918) (292 425) (123 124)
5704 588 6 839 059 2025084 2000 068

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs 2
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette

latente des placements
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Amortissement
Intéréts a recevoir
Charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement
Augmentation (diminution) nette de la période

Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période
Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation
Intéréts recus

2024 2023
$ $
(428) 1778
431 1589
863 (2 490)
(27 374) (34 325)
32050 37761
(11) (11)
29 74
(7) 4)
5553 4312
(17) (17)
4932 1172
(10 505) (5.058)
(5590) (3903)
37) 469
132 88
95 557
1207 1309

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de revenu BNI vise a dégager un rendement raisonnablement élevé
(supérieur a celui des certificats de placement garanti de cing ans) et un revenu en effectuant des
placements surtout dans des titres a revenu fixe. Il investit principalement dans des obligations des
gouvernements (fédéral et provinciaux) du Canada et des obligations de bonne qualité de sociétés.

Le gestionnaire de portefeuille analyse les conditions économiques et leurs répercussions sur les taux
d'intérét dans son choix de titres. Selon qu'il prévoit que les taux d'intérét augmenteront ou diminueront, il
favorise des échéances plus courtes ou plus longues. Les placements dans des titres étrangers ne
devraient pas dépasser environ 30 % de I'actif du fonds.

Information générale

Risque de taux d'intérét (note 5)

30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 380038 551377
Delana3ans 4482 236 5274078
De3ansabans 9144 664 10 710 403
De 5ansa 10 ans 28 580 058 31104 507
Plus de 10 ans 18582 691 19 408 352
61169 687 67048 717

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 1 265 961 $ (1 362 203 $ au 31
décembre 2023).

Frais de
Distribution gestion Taux des Risque de concentration (note
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi- Pourcentage de I'actif net aux
opérations net degain  (maximum) nistration 30 juin 31 décembre
(notel) _ (note2) _ (note?2) (note 8) (note 8) Répartition par actif 2024 2023
% % % %
Série Investisseurs 19 février 1970 M A 1,00 - Obligations corporatives 349 343
Série F 22 juin 2021 M A 0,60 - Obligations étrangéres 16 25
Obligations fédérales 30,1 315
Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et I'actif net attribuable Obligations municipales 7.7 73
de ti Obligations provinciales 245 232
aux porteurs de titres (nofe 2 Titres adossés a des actifs 05 03
Au 30 juin 2024 Titres adossés a des créances hypothécaires 01 01
Valeur Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 0,6 08
liquidative Ajustement Actif net
par par; par parsts par parsts Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note
Série Investisseurs 7,69 - 7,69 - . . .
Série F 874 . 874 30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau g Totas:
Au 31 décembre 2023 Obligations et débentures 16 029 177 45140 510 - 61 169 687
Valeur - L - S N )
liquidative Ajustement Actif net A_u cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.
par part par part par part
$ $ $ . . . .
Série Investisseurs 784 A 784 31 décembre 2023 Niveau é vaeaug vaeaug Totz}
Série F 8,91 - 8,91 Obligations et débentures 17319387 49729330 - eTo48717
Préts de titres (note 2) Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
(en milliers de dollars canadiens) les niveaux 1,2 et 3.
30juin 31 décembre
2024 2023 Pertes (note 9)
) " $ $ (en milliers de dollars canadiens)
Valeur totale des titres prétés 105 4718 2023 2022
Valeur totale de la garantie 107 4812 5 s
Pertes en capital nettes 3370 1627
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Titres adossés 368 287

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 345 338
Grade d'investissement - AA 136 112
Grade d'investissement - A 29,7 32,8
Grade d'investissement - BBB 16,6 16,7
Non cotés 5,0 47
994 99,2

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au

moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (99,4 %)
Emises et garanties par
le gouvernement du Canada (30,1 %)
Gouvernement du Canada
1,25 %, échéant le 1er mars 2027
3,25 %, échéant le Ler septembre 2028
4,00 %, échéant le ler mars 2029
1,25 %, échéant le Ler juin 2030
1,50 %, échéant le 1er juin 2031
1,50 %, échéant le 1er décembre 2031
2,00 %, échéant le Ler juin 2032
2,50 %, échéant le 1er décembre 2032
2,75 %, échéant le ler juin 2033
3,25 %, échéant le 1er décembre 2033
3,00 %, échéant le Ler juin 2034
5,00 %, échéant le ler juin 2037
3,50 %, échéant le 1er décembre 2045
2,75 %, échéant le 1er décembre 2048
2,00 %, échéant le 1er décembre 2051
1,75 %, échéant le 1er décembre 2053
2,75 %, échéant le 1er décembre 2055
Fiducie du Canada pour I'habitation
1,75 %, échéant le 15 juin 2030
1,10 %, échéant le 15 mars 2031
1,90 %, échéant le 15 mars 2031
3,55 %, échéant le 15 septembre 2032
3,65 %, échéant le 15 juin 2033

Emises et garanties par
une province (24,5 %)
Commissions Scolaires de I'Ontario
5,80 %, échéant le 7 novembre 2028
5,07 %, échéant le 18 avril 2031
Hydro-Québec
0,00 %, échéant le 15 février 2035
0,00 %, échéant le 15 février 2037
0,00 %, échéant le 15 ao(it 2037
0,00 %, échéant le 15 ao(it 2038
0,00 %, échéant le 15 février 2039
0,00%, échéant le 15 ao(it 2039
Province de la Colombie-Britannique
4,15 %, échéant le 18 juin 2034
3,20 %, échéant le 18 juin 2044
2,80 %, échéant le 18 juin 2048
2,95 %, échéant le 18 juin 2050
4,25 %, échéant le 18 décembre 2053
4,45 %, échéant le 18 décembre 2055
Province de la Nouvelle-Ecosse
3,15 %, échéant le 1er décembre 2051
4,75 %, échéant le 1er décembre 2054
Province de la Saskatchewan
2,20 %, échéant le 2 juin 2030
4,75 %, échéant le 1er juin 2040
3,30 %, échéant le 2 juin 2048
2,80 %, échéant le 2 décembre 2052
Province de I'Alberta
2,90 %, échéant le 1er décembre 2028
2,05 %, échéant le Ler juin 2030
4,50 %, échéant le 1er décembre 2040
3,30 %, échéant le 1er décembre 2046
3,10 %, échéant le Ler juin 2050
Province de I'Ontario
2,70 %, échéant le 2 juin 2029
2,05 %, échéant le 2 juin 2030
1,35 %, échéant le 2 décembre 2030
2,15 %, échéant le 2 juin 2031
2,25 %, échéant le 2 décembre 2031
3,75 %, échéant le 2 juin 2032

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

242000 225223 227097
90 000 88070 88998
666 000 680 060 679 825
262 000 227181 231285
4249 000 3820882 3734119
1417 000 1268041 1233360
1135000 981 276 1017 844
1908 000 1800 889 1769508
3666 000 3372380 3456 015
741000 721554 726 011
867 000 833823 830 888
93 000 120990 107 261
109 000 123931 109 765
330000 324890 293 439
483000 414981 361 495
1128 000 772 860 782 832
433000 386 117 379435
335000 298122 300 202
120 000 115044 101325
517 000 500 324 460 861
604 000 610 600 591 948
1081 000 1062721 1062 402
18 749 959 18 545 915

311867 364 844 317544
149 482 169 858 149 686
62 000 47 266 39 156
55000 39 459 31584
249 000 175316 139 562
137 000 93 654 73283
81000 54299 42318
27000 17704 13765
713 000 706 217 709 251
285000 263 340 238 841
60 000 57 252 45743
110 000 119 204 85564
344000 339745 337911
71000 70430 72154
184 000 185903 146 424
31000 30918 32577
146 000 154737 133092
266 000 337660 276 316
300 000 319985 251043
28 000 28942 21004
190 000 192 564 182 987
81000 78191 73261
400 000 499 420 404 256
140 000 146 635 118095
557 000 498 224 448 423
166 000 173 986 157 747
404 000 359 096 365 344
444000 373933 379973
94000 81655 83804
929 000 824 505 825073
48000 44 546 47000

4,10 %, échéant le 4 mars 2033

5,85 %, échéant le 8 mars 2033

3,65 %, échéant le 2 juin 2033

4,15 %, échéant le 2 juin 2034

5,60 %, échéant le 2 juin 2035

0,00 %, échéant le 2 décembre 2036

0,00 %, échéant le 2 juin 2037

4,70 %, échéant le 2 juin 2037

0,00 %, échéant le 2 décembre 2037

0,00 %, échéant le 2 juin 2039

4,60 %, échéant le 2 juin 2039

0,00 %, échéant le 2 décembre 2039

4,65 %, échéant le 2 juin 2041

3,50 %, échéant le 2 juin 2043

3,45 %, échéant le 2 juin 2045

2,90 %, échéant le 2 décembre 2046

2,80 %, échéant le 2 juin 2048

3,75 %, échéant le 2 décembre 2053

4,60 %, échéant le 2 décembre 2055
Province de Québec

3,25 %, échéant le Ler septembre 2032

3,90 %, échéant le 22 novembre 2032

5,75 %, échéant le ler décembre 2036

5,00 %, échéant le 1er décembre 2041

4,25 %, échéant le 1er décembre 2043

3,50 %, échéant le ler décembre 2045

3,50 %, échéant le ler décembre 2048

3,10 %, échéant le 1er décembre 2051

4,40 %, échéant le 1er décembre 2055
Province de Terre-Neuve

1,25 %, échéant le 2 juin 2027

2,85 %, échéant le 2 juin 2029

1,75 %, échéant le 2 juin 2030

5,60 %, échéant le 17 octobre 2033

3,70 %, échéant le 17 octobre 2048

2,65 %, échéant le 17 octobre 2050

3,15 %, échéant le 2 décembre 2052
Province du Manitoba

4,10 %, échéant le 5 mars 2041

2,85 %, échéant le 5 septembre 2046

3,40 %, échéant le 5 septembre 2048

3,20 %, échéant le 5 mars 2050

2,05 %, échéant le 5 septembre 2052
Province du Nouveau-Brunswick

3,10 %, échéant le 14 aolt 2048

Municipalités et octroyées (7,7 %)

Muncipalité de Saint-Jacques

4,90 %, échéant le 18 novembre 2027
Municipalité de Nominingue Canada

4,10 %, échéant le 16 décembre 2027
Municipalité de Saint-Ambroise-de-Kildare

4,30 %, échéant le 15 décembre 2027
Municipalité de Saint-Anselme

4,15 %, échéant le 16 décembre 2027
Municipalité de Saint-Paul

4,20 %, échéant le 15 décembre 2027
Municipalité de Saint-Zotique

2,70 %, échéant le 25 mars 2027
Municipalité du Village de Val-David

3,30 %, échéant le 25 avril 2027
Municipalité régionale de comté de Montmagny

3,35 %, échéant le 22 avril 2027
Municipalite régionale de Comte des Pays-D'en-Haut

2,65 %, échéant le 25 mars 2027
Municipalite régionale de Comte du Haut-Richelieu

4,25 %, échéant le 25 mars 2029
Municipalité de St-Jean-Baptiste

4,55 %, échéant le 14 novembre 2027

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
302000 301 842 301 664
135000 161971 151 420
847000 811 247 816 073
89 000 87171 88723
554 000 720 196 618 877
99 000 71896 57 567
27000 19292 15334
290 000 339 640 300 836
137 000 96 538 76 001
82 000 55179 42299
120 000 118 830 122 927
76 000 50370 38338
531000 638 399 546 966
473000 534191 418 926
52 000 43 266 45292
400 000 332215 315195
44000 40 462 33733
886 000 779743 802 354
296 000 303028 310393
192 000 169 480 181027
241000 240 643 238229
92 000 126 758 104 503
226000 262 294 241763
350000 358 166 342072
100 000 130 957 87278
381000 432 867 329 669
108 000 120333 86 474
72 000 72045 72740
266 000 265 604 246 297
190 000 203 750 180 833
81000 80 682 71389
516 000 671228 564 781
79 000 86 406 67610
123 000 113879 85651
69 000 68 416 53041
107 000 120003 101714
80 000 63 880 61 306
106 000 110712 88691
247000 252 482 198 587
246 000 165 826 151 470
211000 209 415 167 650
16 680 789 15 068 474
60 000 59 044 60 746
25000 24 659 24685
60 000 59 507 59 625
30000 29 657 29670
23000 22 860 22783
20 000 19 690 19089
50 000 49235 48435
140 000 138279 135814
20 000 19 639 19 064
146 000 143 146 147 080
45000 44 205 45070
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Municipalité de Wickham

0,29 %, échéant le 31 mars 2027
Newfoundland Power Inc.

3,61 %, échéant le 20 avril 2060
Translink

4,15 %, échéant le 12 décembre 2053
Ville de Beauharnois

4,45 %, échéant le 9 décembre 2027
Ville de Bécancour

4,80 %, échéant le 18 novembre 2027
Ville de Beloeil

4,35 %, échéant le 8 décembre 2027
Ville de Boucherville

4,45 %, échéant le 11 juillet 2028
Ville de Cowansville

4,55 %, échéant le 10 novembre 2027
Ville de Drummondville

4,45 %, échéant le 2 décembre 2027
Ville de Granby

3,35 %, échéant le 11 décembre 2028
Ville de Greater Sudbury Canada

2,42 %, échéant le 12 mars 2050
Ville de La Malbaie

4,70 %, échéant le 20 juillet 2028
Ville de Lévis

4,50 %, échéant le 28 novembre 2027
Ville de Longueuil

4,60 %, échéant le 10 juillet 2028
Ville de Marieville

4,60 %, échéant le 14 novembre 2027
Ville de Mont-Laurier

4,30 %, échéant le 15 décembre 2027
Ville de Montréal

2,00 %, échéant le Ler septembre 2031

4,25 %, échéant le ler septembre 2033

3,15 %, échéant le 1er décembre 2036

3,50 %, échéant le 1er décembre 2038

4,40 %, échéant le ler décembre 2043
Ville de Montreal-Est

4,40 %, échéant le 4 mars 2029
Ville de Repentigny

4,35 %, échéant le 25 mars 2029
Ville de Rosemere

4,50 %, échéant le 8 novembre 2027
Ville de Saguenay

3,50 %, échéant le 18 octobre 2028
Ville de Saint-Basile-Le-Grand

4,50 %, échéant le 8 décembre 2027
Ville de Sainte-Agathe

4,45 %, échéant le 2 décembre 2027
Ville de Sainte-Catherine

2,80 %, échéant le 23 avril 2029
Ville de Sainte-Julie

4,90 %, échéant le 4 novembre 2027
Ville de Saint-Eustache

4,45 %, échéant le 9 décembre 2027

3,35 %, échéant le 4 décembre 2028
Ville de Saint-Georges

4,35 %, échéant le 8 décembre 2027
Ville de Saint-Lin-Laurentides

4,25 %, échéant le 20 décembre 2027
Ville de Salaberry-de-Valleyfield

4,45 %, échéant le 2 décembre 2027
Ville de Sherbrooke

3,20 %, échéant le 12 décembre 2028
Ville de St. John's

2,92 %, échéant le 3 septembre 2040
Ville de Terrebonne

3,20 %, échéant le 29 novembre 2028

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

20000 19 683 19163
189 000 189 000 149 510
93 000 92742 86 454
90 000 89027 89 864
100 000 98 237 100933
35000 34 458 34837
157 000 154 582 159 449
25000 24593 25038
32000 31478 31951
60 000 58943 57342
80 000 80000 53230
201 000 197 551 202 286
6000 6022 6000
173000 171069 173 467
65000 64 096 65201
30000 29754 29812
102 000 86 241 88 509
96 000 96 192 95 286
200 000 199 566 173576
146 000 146 140 128 828
118 000 113 496 114024
125000 123544 126 625
77000 75932 77955
65 000 64018 64 999
185000 182 007 178 692
50 000 49570 50003
45000 44 266 44932
110 000 108 280 102 344
80 000 79 045 81528
75000 74189 74 887
65 000 65759 62120
50 000 49 226 49767
111000 110 445 110129
47000 46 233 46 867
129000 125068 124 046
100 000 100 000 78 492
150 000 145035 142 290

Ville de Toronto

3,25 %, échéant le 24 juin 2046

4,30 %, échéant le ler juin 2052
Ville de Valcourt

5,00 %, échéant le 18 novembre 2027
Ville de Vaudreuil

4,80 %, échéant le 22 novembre 2027
Ville de Winnipeg

4,65 %, échéant le Ler juin 2064
Ville d'Ottawa

2,50 %, échéant le 11 mai 2051

Sociétés (34,9 %)
Aéroports de Montréal
6,55 %, échéant le 11 octobre 2033
3,03 %, échéant le 21 avril 2050
3,44 %, échéant le 26 avril 2051
Algonquin Power & Utilities Corp.
2,85 %, échéant le 15 juillet 2031
AltaGas Ltd.
4,12 %, échéant le 7 avril 2026
3,98 %, échéant le 4 octobre 2027
2,08 %, échéant le 30 mai 2028
5,60 %, échéant le 14 mars 2054
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto
6,98 %, échéant le 15 octobre 2032
Bank of America Corp.
Taux variable, échéant le 15 septembre 2027
Banque Canadienne Impériale de Commerce
5,00 %, échéant le 7 décembre 2026
2,25 %, échéant le 7 janvier 2027
Taux variable, échéant le 2 avril 2027
4,95 %, échéant le 29 juin 2027
5,05 %, échéant le 7 octobre 2027
Taux variable, échéant le 7 avril 2032
Taux variable, échéant le 20 janvier 2033
5,30 %, échéant le 16 janvier 2034
Taux variable, échéant le 12 juin 2034
7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
Bangue de Montréal
Taux variable, échéant le 27 octobre 2024
4,31 %, échéant le ler juin 2027
Taux variable, échéant le 26 novembre 2027
4,71 %, échéant le 7 décembre 2027
Taux variable, échéant le 3 juillet 2029
Banque de Nouvelle-Ecosse
5,50 %, échéant le 29 décembre 2025
Taux variable, échéant le 27 juin 2027
3,93 %, échéant le 3 mai 2032
Banque HSBC Canada
1,78 %, échéant le 20 mai 2026
Banque Laurentienne du Canada
1,60 %, échéant le 6 mai 2026
Bangue Nationale du Canada
5,30 %, échéant le 3 novembre 2025
4,97 %, échéant le 7 décembre 2026
Taux variable, échéant le 18 mars 2027
5,22 %, échéant le 14 juin 2028
Banque Royale du Canada
Taux variable, échéant le 3 novembre 2024
5,24 %, échéant le 2 novembre 2026
5,23 %, échéant le 24 juin 2030
Taux variable, échéant le 1er février 2033
Banque Toronto-Dominion
4,34 %, échéant le 27 janvier 2026
2,26 %, échéant le 7 janvier 2027
4,21 %, échéant le Ler juin 2027

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

600 000 601 098 485544
95 000 94 809 90 862
45000 44379 45699
13000 13203 13122
52 000 51566 51757
182 000 181 026 123 864
5021 489 4723345

27000 29900 30457
32000 33027 23770
54 000 54000 43176
77 000 66 247 67319
210000 227279 207 413
87 000 86 964 84943
21000 21000 19013
27000 27000 26572
40000 45 451 46 149
84000 83997 79251
158 000 157 991 159 410
183 000 182 605 173014
78 000 77952 78105
162 000 161752 163703
225000 224 656 228159
65 000 65000 63815
46 000 45996 46 542
123 000 122 995 124 450
52 000 51923 51716
199 000 198 581 200930
84000 84000 88132
211000 211000 209 592
13000 13000 13210
238000 238000 239075
70 000 70000 69 790
165 000 164 883 166 688
36 000 36 000 36 260
93000 92994 90 647
53 000 53000 50 464
40000 40000 37917
108 000 108 000 108 610
149 000 149 000 150 279
164 000 164 000 164 384
162 000 162 000 165712
117 000 116 974 111196
150 000 149 998 152 164
607 000 612 864 628 314
104 000 102 306 104 451
163 000 163 000 161972
125000 124927 118318
187 000 187 000 185312
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

5,38 %, échéant le 21 octobre 2027

5,18 %, échéant le 9 avril 2034
Bell Canada

2,90 %, échéant le 12 aodit 2026

5,15 %, échéant le 24 aodit 2034

4,75 %, échéant le 29 septembre 2044

5,15 %, échéant le 9 février 2053
BMW Canada Auto Trust

4,79 %, échéant le 22 janvier 2029
Bridging North America GP

4,34 %, échéant le 31 ao(it 2053
Brookfield Finance Il Inc.

5,43 %, échéant le 14 décembre 2032
Brookfield Infrastructure Finance ULC

5,44 %, échéant le 25 avril 2034
Brookfield Renewable Energy Partners ULC

3,38 %, échéant le 15 janvier 2030

5,88 %, échéant le 9 novembre 2032
Canadian Utilities Ltd.

5,90 %, échéant le 20 novembre 2034

3,17 %, échéant le 5 septembre 2051
Canadian Western Bank

1,93 %, échéant le 16 avril 2026

4,57 %, échéant le 11 juillet 2028
Capital City Link GP

4,39 %, échéant le 31 mars 2046
Central 1 Credit Union

1,32 %, échéant le 29 janvier 2026

4,65 %, échéant le 7 février 2028
Chartwell Retirement Residences

6,00 %, échéant le 8 décembre 2026
Chip Mortgage Trust

1,74 %, échéant le 15 décembre 2045
Choice Properties Reit

4,18 %, échéant le 8 mars 2028

5,03 %, échéant le 28 février 2031

6,00 %, échéant le 24 juin 2032

5,40 %, échéant le 1er mars 2033

5,70 %, échéant le 28 février 2034
Clover LP

4,22 %, échéant le 31 mars 2034
CNH Capital Canada Receivables Trust

5,06 %, échéant le 15 aolt 2031
Coast Capital Savings Credit Union

7,01 %, échéant le 28 septembre 2026

5,25 %, échéant le 29 octobre 2030
Coastal Gaslink Pipeline

5,19 %, échéant le 30 septembre 2034

5,40 %, échéant le 30 septembre 2036

5,86 %, échéant le 30 mars 2049

5,86 %, échéant le 30 juin 2049
Comber Wind Financial Corp.

5,13 %, échéant le 15 novembre 2030
Compagnie des chemins de fer nationaux du

Canada

3,60 %, échéant le 8 février 2049
Compagnies Loblaw Ltée

5,34 %, échéant le 13 septembre 2052
Compagnies Loblaw Ltée.

6,50 %, échéant le 22 janvier 2029

6,05 %, échéant le 9 juin 2034

5,90 %, échéant le 18 janvier 2036
Connect 6ix GP

6,11 %, échéant le 30 novembre 2046

6,21 %, échéant le 30 novembre 2060
Co-operators Financial Services Ltd.

3,33 %, échéant le 13 mai 2030
Crombie Real Estate Investment Trust

3,68 %, échéant le 26 aodt 2026

3,92 %, échéant le 21 juin 2027

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
152 000 152 000 155774
55000 55000 55 449
22000 23151 21258
70 000 69 752 70153
30000 32774 27 347
64 000 63 680 61294
40000 40000 41380
39000 40375 32986
379000 379000 385 465
139 000 139 000 140 952
110 000 101276 103024
132 000 131921 140 182
42000 44 435 45763
204 000 199 509 152990
109 000 109 000 103 995
58 000 58 000 58110
88 231 85981 80784
74000 74000 70009
255000 251236 252182
31000 30976 31330
55000 55000 52 469
121 000 122733 118918
31000 30999 31158
52 000 52000 54 874
30000 30000 30389
96 000 95993 98725
78 960 78 960 75 686
38000 38000 38173
30000 30000 30829
30000 30000 29 456
85000 85000 86 562
26 000 26000 26742
26 000 26000 27793
24000 24000 25533
7645 8397 7530
54 000 58751 44017
57 000 57000 58 554
56 000 71410 59814
50 000 62 666 53 404
100 000 124 544 106 028
146 000 146 000 159 335
25000 25000 27680
24000 21980 21573
87 000 87000 84835
40000 40000 38956

2,69 %, échéant le 31 mars 2028

5,24 %, échéant le 28 septembre 2029

5,14 %, échéant le 29 mars 2030
CSS FSCC Partnership

6,92 %, échéant le 31 juillet 2042
CT Real Estate Investment Trust

3,47 %, échéant le 16 juin 2027

3,87 %, échéant le 7 décembre 2027

3,03 %, échéant le 5 février 2029
Dream Summit Industrial LP

5,11 %, échéant le 12 février 2029
Electricite de France SA

5,38 %, échéant le 17 mai 2034
Enbridge Gas Distribution Inc.

3,65 %, échéant le Ler avril 2050

4,95 %, échéant le 22 novembre 2050
Enbridge Inc.

6,10 %, échéant le 9 novembre 2032

3,10 %, échéant le 21 septembre 2033

5,75 %, échéant le 2 septembre 2039

Taux variable, échéant le 12 avril 2078

Taux variable, échéant le 15 janvier 2084
Enbridge Pipelines Inc.

4,55 %, échéant le 17 aolt 2043

4,33 %, échéant le 22 février 2049

4,20 %, échéant le 12 mai 2051
Enmax Corp.

3,33 %, échéant le 2 juin 2025
EPCOR Utilities Inc.

3,95 %, échéant le 26 novembre 2048
Fédération des caisses Desjardins

Taux variable, échéant le 23 ao(it 2024

Taux variable, échéant le 28 mai 2026

4,41 %, échéant le 19 mai 2027

5,47 %, échéant le 17 novembre 2028

Taux variable, échéant le 15 mai 2034
Fiducie du Canada pour I'habitation

3,95 %, échéant le 15 juin 2028

4,25 %, échéant le 15 décembre 2028

1,60 %, échéant le 15 décembre 2031

4,25 %, échéant le 15 mars 2034
Financiére Sun Life Inc.

2,46 %, échéant le 18 novembre 2031

4,78 %, échéant le 10 aolt 2034

Taux variable, échéant le 4 juillet 2035

Taux variable, échéant le 15 mai 2036

Taux variable, échéant le 29 mai 2037
First Nations ETF LP

4,14 %, échéant le 31 décembre 2041
Fonds de placement immobilier RioCan

5,61 %, échéant le 6 octobre 2027

4,63 %, échéant le 1er mai 2029

5,47 %, échéant le 1er mars 2030

5,47 %, échéant le ler mars 2030

5,46 %, échéant le ler mars 2031
Gibson Energy Inc.

3,60 %, échéant le 17 septembre 2029
Glacier Credit Card Trust

5,68 %, échéant le 20 septembre 2031
Goldman Sachs Group Inc./The

Taux variable, échéant le 28 février 2029
Grand Renewable Solar LP

3,93 %, échéant le 31 janvier 2035
Granite Reit Holdings LP

2,19 %, échéant le 30 aolt 2028
Great-West Lifeco Inc.

6,67 %, échéant le 21 mars 2033

6,00 %, échéant le 16 novembre 2039

Hospital Infrastructure Partners NOH Partnership

5,44 %, échéant le 31 janvier 2045

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
27000 27000 24950
36 000 36 000 36354
21000 20999 21054
62 359 87234 68 897
88 000 88000 84676
75000 74997 72 495
49 000 49000 45032
19 000 19 000 19 108
337000 337000 338 247
90 000 89 805 73 448
24000 32098 24030
122 000 121963 130817
24000 18783 20 662
177 000 223 287 181603
107 000 107 000 108715
30000 30000 33566
133 000 126938 118634
41000 41 350 34821
74000 73945 60998
90 000 89 996 88 461
6000 7006 5216
92 000 89 854 92 249
123 000 123000 116 465
197 000 197 092 196 176
157 000 157 000 162 328
97 000 97 000 98 054
86 000 86 118 86 637
135000 139 655 137910
118 000 100 157 101 361
771000 790 439 791 957
168 000 167 929 159 675
150 000 149 515 150 186
32000 31967 33129
337000 337000 340 196
34000 42706 34752
93 155 93155 84942
35000 34997 35572
61 000 60999 59 587
30000 29999 30274
28 000 28154 28 448
51 000 50 986 51295
66 000 65 802 62 463
164 000 164 000 170 767
109 000 109 000 99 542
138712 138712 129 807
28 000 26343 25195
136 000 148 983 153 603
75000 103 600 83120
98 454 109 235 99219
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Hydro One Inc.

6,93 %, échéant le Ler juin 2032

5,49 %, échéant le 16 juillet 2040

3,72 %, échéant le 18 novembre 2047

4,85 %, échéant le 30 novembre 2054
Hyundai Capital Canada Inc.

2,01 %, échéant le 12 mai 2026
iA Financial Corp Inc.

3,07 %, échéant le 24 septembre 2031

Taux variable, échéant le 20 juin 2033

Taux variable, échéant le 30 septembre 2084
Independent Order Of Foresters/The

Taux variable, échéant le 15 octobre 2035
Integrated Team Solutions SJHC Partnership

5,95 %, échéant le 30 novembre 2042
Inter Pipeline Ltd.

5,76 %, échéant le 17 février 2028

3,98 %, échéant le 25 novembre 2031

5,85 %, échéant le 18 mai 2032
MCAP Commercial LP

3,38 %, échéant le 26 novembre 2027
Melancthon Wolfe Wind LP

3,83 %, échéant le 31 décembre 2028
North Battleford Power LP

4,96 %, échéant le 31 décembre 2032
North West Redwater Partnership / NWR Financing
Co. Ltd.

4,85 %, échéant le ler juin 2034

3,65 %, échéant le Ler juin 2035

3,75 %, échéant le ler juin 2051
Northern Courier Pipeline LP

3,37 %, échéant le 30 juin 2042
Northwestern Hydro Acquisition Co Il LP

3,88 %, échéant le 31 décembre 2036
Nova Scotia Power Inc.

5,61 %, échéant le 15 juin 2040
OMERS Finance Trust

2,60 %, échéant le 14 mai 2029
Ontario Power Generation Inc.

3,22 %, échéant le 8 avril 2030

4,92 %, échéant le 19 juillet 2032
Ontario Teachers Finance Trust

1,10 %, échéant le 19 octobre 2027
OPB Finance Trust

2,98 %, échéant le 25 janvier 2027
Ornge Issuer Trust

5,73 %, échéant le 11 juin 2034
Parish of St Martin Canada

4,40 %, échéant le 8 décembre 2027
Paroisse de St-Damien-de-Buckland

4,85 %, échéant le 18 novembre 2027
Pembina Pipeline Corporation

5,22 %, échéant le 28 juin 2033

4,75 %, échéant le 30 avril 2043

4,81 %, échéant le 25 mars 2044
Plenary Health Bridgepoint LP

7,25 %, échéant le 31 aodit 2042
Reliance LP

3,75 %, échéant le 15 mars 2026

2,68 %, échéant le 1er décembre 2027

2,67 %, échéant le ler ao(t 2028

5,25 %, échéant le 15 mai 2031
Rogers Communications Inc.

3,65 %, échéant le 31 mars 2027

4,25 %, échéant le 15 avril 2032

5,90 %, échéant le 21 septembre 2033

6,75 %, échéant le 9 novembre 2039

6,11 %, échéant le 25 aolt 2040
Royal Office LP Finance

5,21 %, échéant le 12 novembre 2032

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
46 000 67999 52783
78 000 102 611 83340
22000 20756 18 556
3000 2997 3014
34000 34000 32330
104 000 104 000 99 995
75000 75000 77031
93000 93000 92740
88 000 69 888 75503
129 040 152791 134 679
82 000 81993 83765
90 000 90 000 81316
44000 44000 44 364
63 000 63000 58518
195 041 195 065 186 274
283 668 283 687 280 395
48000 47 967 47 986
34000 30240 30411
28 000 27881 22711
82323 82323 72501
104 000 104 000 89 399
27000 38325 27761
103 000 104 840 96713
16 000 14929 14990
277000 280575 281884
173 000 172524 157 791
121000 124969 117 427
117073 131485 119 904
20 000 19735 19938
50 000 48926 50 544
27000 26988 27014
56 000 48539 50 453
127 000 132 952 114908
220504 305 706 256 658
45000 44 854 44194
24000 23996 22393
52 000 51960 47 683
27000 26998 27212
119 000 121342 115 847
27000 26996 25673
120 000 119329 126 755
51 000 63 242 57 169
106 000 133544 112 104
797 899 974032 829315

Santé Montréal collectif SEC

6,72 %, échéant le 30 septembre 2049
SGTP Highway Bypass LP

4,11 %, échéant le 31 janvier 2045
Sienna Senior Living Inc.

2,82 %, échéant le 31 mars 2027
Smart Real Estate Investment Trust

3,83 %, échéant le 21 décembre 2027

2,31 %, échéant le 18 décembre 2028

3,53 %, échéant le 20 décembre 2029
SNC-Lavalin Innisfree McGill Finance Inc.

6,63 %, échéant le 30 juin 2044
Société Financiére Manuvie

Taux variable, échéant le 10 mars 2028

Taux variable, échéant le 13 mai 2035

7,12 %, échéant le 19 juin 2082
Suncor Energie Inc.

5,60 %, échéant le 17 novembre 2025
TELUS Corp.

2,85 %, échéant le 13 novembre 2031

5,25 %, échéant le 15 novembre 2032

5,75 %, échéant le 8 septembre 2033

4,85 %, échéant le 5 avril 2044

4,40 %, échéant le 29 janvier 2046

4,70 %, échéant le 6 mars 2048

3,95 %, échéant le 16 février 2050

5,65 %, échéant le 13 septembre 2052
Toronto-Dominion Bank/The

5,42 %, échéant le 10 juillet 2026

Taux variable, échéant le 31 octobre 2027

4,68 %, échéant le 8 janvier 2029
TransCanada Pipelines Ltd.

3,80 %, échéant le 5 avril 2027

8,05 %, échéant le 17 février 2039

4,55 %, échéant le 15 novembre 2041
Verizon Communications Inc.

4,05 %, échéant le 22 mars 2051
West Edmonton Mall Property Inc.

7,79 %, échéant le 4 octobre 2027

Obligations étrangeres (1,6 %)
AT&T Inc.
4,00 %, échéant le 25 novembre 2025
Bank of America Corp.
Taux variable, échéant le 16 mars 2028
2,60 %, échéant le 4 avril 2029
J. P. Morgan Chase & Co.
Taux variable, échéant le 5 mars 2028
Manulife Finance (Delaware) LP

Taux variable, échéant le 15 décembre 2036

Morgan Stanley
Taux variable, échéant le 4 aodit 2027
Prologis LP
5,25 %, échéant le 15 janvier 2031
Sagicor Financial Co. Ltd.
6,36 %, échéant le 20 juin 2029
Wells Fargo & Co.
2,49 %, échéant le 18 février 2027
Taux variable, échéant le 26 avril 2028

Titres adossés a des créances hypothécaires (0,1 %)

Classic RMBS Trust
1,43 %, échéant le 15 novembre 2051
1,53 %, échéant le 15 mars 2052
Fiducie de liquidité sur actifs immobiliers
3,64 %, échéant le 12 juin 2027

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
119 819 150 025 134323
253279 253279 228578
28000 27987 26241
124000 123083 118939
93 000 86 399 82387
46 000 45691 42 244
110594 134048 123125
209 000 209 000 213071
173 000 173 000 155 229
45000 45000 45508
129 000 128 827 130153
85000 82181 74319
194 000 193 366 197 332
179 000 178610 187776
296 000 318741 271256
39000 37591 33426
37000 38630 32961
138 000 142 496 108 457
112 000 116 763 114158
101 000 101 000 102 444
241000 241000 245 368
89 000 88841 89411
80 000 80379 78539
343000 540 512 431557
41000 45 386 36996
130 000 129 687 106 208
60 000 60 000 63 837
22 472 065 21482 331
30000 31657 29604
119 000 119 000 115943
122 000 122000 113776
129 000 129 000 120 545
91 000 106 973 89 555
72000 72000 67796
97 000 96 956 99 603
171 000 171000 169 906
97 000 97 000 91 986
82 000 82000 82903
1027 586 981 617
5237 5237 5142
5063 5063 4904
36 185 36184 34894

Fonds de revenu BNI

39



Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
46 484 44940
Titres adossés a des actifs (0,5 %)
BMW Canada Auto Trust
5,43 %, échéant le 20 mai 2026 25000 25000 25187
CNH Capital Canada Receivables Trust
4,99 %, échéant le 15 octobre 2029 74983 74983 74963
Eagle Credit Card Trust
5,13 %, échéant le 17 juin 2028 33000 33000 33689
4,92 %, échéant le 17 juin 2029 43000 43000 43581
Fiducie de titrisation Ford Auto
4,97 %, échéant le 15 mars 2030 30000 30000 30295
GMF Canada Leasing Trust Asset-Backed Notes
Series 2016-1
5,71 %, échéant le 23 mai 2028 42000 42000 42515
4,83 %, échéant le 20 aot 2029 39000 39000 41750
Mbarc Credit Canada Inc.
5,13 %, échéant le 15 janvier 2030 31000 31000 31085
317983 323 065
Total des obligations et débentures 64 316 355 61169 687
Total des placements (99,4 %) 64 316 355 * 61 169 687
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,6 %) 395 364
Actif net (100 %) 61 565 051

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 69 332527 $.
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Fonds d'obligations mondiales tactique BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités) (suite)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

30juin 31 décembre 30juin 31 décembre
2024 2023 Note 2024 2023
$ $ $ $
Actifs Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par 2
part, par série
Actifs courants Séries Investisseurs/Conseillers 8,93 9,04
Placements 1040 526 1007 835 Série Conseillers-$US 12,19 11,92
Plus-value non réalisée sur contrats de change 5867 15822 Série Conseillers-2 8,75 8,86
Trésorerie 7568 11109 Série F 8,85 8,97
Marge sur contrats a terme 2337 1460 Série F-$US 12,82 12,53
Souscriptions & recevoir 1 8 Série F-2 8,72 8,83
Produit de la vente de placements a recevoir 9195 - Série FT 7,30 7,38
Intéréts a recevoir 10 287 9103 Série FT-$US 11,24 10,99
Série FT-2 8,11 8,24
Total actifs 1075781 1045 337 Série O 7,88 7,93
Série 0-$US 11,67 11,41
Passifs Séries RIT 6,57 6,64
Série T-2 8,03 8,17
Passifs courants Série T-3US 10,78 10,56
Moins-value non réalisée sur contrats de change 1331 3338 Série Privée 9,09 9,20
Moins-value non réalisée sur contrats a terme 30 -
Parts rachetées a payer 317 101 Actif net attr_ibuable aux porteurs de parts rachetables par 2
Placements & payer 6083 103 part, par série ($US)
Charges & payer 64 8 Séries Investisseurs/Conseillers - -
Série Conseillers-$US 8,91 9,00
Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de Serie Conseillers-2 : -
parts rachetables) 7825 3550 Sgr!e F - R
Série F-3US 9,37 9,46
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 1067 956 1041 787 Série F-2 - -
Serie FT 534 5,57
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par 22:2 g_ius 8'2% 8’2?
Z?érr::s Investisseurs/Conseillers 6261 5831 Serie 0 . .
Série Conseillrs SUS 102 9 oo O8uS 328 ggi
Série Conseillers-2 416 506 Série T-2 3 )
Sete 505 dae a8 SleTeUs 2 &
Série F-2 1033 1588 Sere Privee
Sgr!e FT 25420 25858 Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Série FT-$US 1051 945 Nationale Investissements inc.
Série FT-2 474 471 Eric-Olivier Savoie
Sgr!e 0 1015912 986 044 Président et Chef de la direction
Série 0-8Us 2 2 The Giang Diep
Sgr!es RIT 5936 6687 Administrateur
Série T-2 40 40
Série T-3US 225 288
Série Privée 3 3

1067 956 1041787

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Fonds d'obligations mondiales tactique BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités;
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Etats intermédiaires du résultat global (suite)
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023 Note 2024 2023
$ $ $ $

Revenus 2 Nombre de parts moyen 2
Séries Investisseurs/Conseillers 694 808 744 376
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 19101 15772 Série Conseillers-$US 8334 8863
Revenus sur les produits dérivés 3064 - Série Conseillers-2 51171 75007
Variations de la juste valeur Série F 948 836 1310003

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de Série F-$US 249 786 215520

placements 9096 4141 Série F-2 152 507 312929

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises 61 783 Série FT 3506 363 5150 205

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change (1652) 11756 Série FT-$US 79 641 160 871

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur options (52) (1838) Série FT-2 57740 68 732

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette Série O 125102893 116 664 909

latente des placements (12 105) (8702) Série 0-$US 181 174

Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises (130) 108 Séries RIT 947 943 1238857

Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats a Série T-2 4908 5472

terme (30) - Série T-$US 24 491 26 779

Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de Série Privée 341 330

change (7 948) 11363

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Total revenus 9 405 33383 porteurs de parts rachetables par part, par série
Séries Investisseurs/Conseillers 0,01 0,22
Charges 8 Série Conseillers-$US 0,43 0,05
Série Conseillers-2 0,01 0,24
Frais de gestion 289 403 Série F 0,02 0,27
Rémunération des membres du comité d'examen indépendant 1 - Série F-3US 0,49 0,10
Pertes sur les produits dérivés - 387 Série F-2 0,01 0,27
Frais d'administration fixes 141 146 Série FT 0,03 021
Charges assumées par le gestionnaire (10) (11) Série FT-$US 0,42 0,11
Coits d'opérations & I'achat et & la vente de placements 8 55 318 Série FT-2 0,05 031
Série O 0,07 0,26
Total charges 476 1243 g%‘fie O;]L_JS 0,50 gig
éries - \
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux Serie T-2 0,02 021
porteurs de parts rachetables 8929 32140 Série T-$US 039 0,04
Série Privée 0,06 0,27
:‘grgt?uigtzg%;(fslT:gzggglg: :)thslgpi:t attribuable aux 2 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
Séries Investisseurs/Conseillers 10 161 porteurs de parts rachetables par part, par série ($ US)
Série Conseillers-$US 3 3 Séries Investisseurs/Conseillers ® -

- . Série Conseillers-$US 0,32 0,04
Série Conseillers-2 - 18 Série Conseillers-2 3 N
Série F 19 350 e g e
Série F-$US 123 22 -

- Série F-$US 0,36 0,07
Serie F-2 3 84 o ! !

- Serie F-2 - -
Série FT 94 1060 -

- Série FT 0,02 0,16
Série FT-3US & 16 Série FT-3US 031 0,08
Ser!e FT-2 2 20 Série FT-2 ) ]
Se:r!e 0] 8632 30207 Série O 3 .
oS ;o Smoms
Série -2 1 1 Sgr!es RIT - 0,12
Série T-$US 8 1 Sene T2 ; ;
Série Privée - - Série T'?“!S e 0.03

Série Privée - -
8929 32 140

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Séries
Investisseurs/Conseillers Série Conseillers-$US Série Conseillers-2 Série F Série F-$US
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
5831 6 640 99 109 506 683 10521 12 909 2904 2597
10 161 3 - 18 19 350 123 22
836 324 - - 73 122 338 211
63 71 1 1 7 9 117 154 13 19
(399) (675) 7) (90) (101) (2813) (2917) (19) (8)
500 (280) 1 (6) (83) (92) (2623) (2 641) 332 222
79 83 1 1 7 10 142 199 49 44
1 1 - - 2 2 2 1
80 84 1 1 7 10 144 201 51 45
430 (203) 3 (7) (90) (84) (2748) (2492) 404 199
6261 6437 102 102 416 599 7773 10417 3308 2796
645 266 757 662 8280 9280 57 080 79 507 1172790 1483159 231777 210147
93 363 36 369 - - - 15 8209 13 859 26795 17072
7036 8044 107 110 748 1044 13191 17 492 1057 1536
(44 741) (75 865) (614) (10 232) (11 589) (316 302) (330 033) (1534) (668)
700 924 726 210 8387 8776 47 596 68 977 877 888 1184 477 258 095 228 087
Série F-2 Série FT Série FT-$US Série FT-2 Série O
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
1588 2846 25 858 37854 945 1822 471 715 986 044 905 536
3 84 94 1060 32 16 2 20 8632 30207
- - 2065 1466 269 2 28090 36 403
21 39 187 243 7 16 10 12 14911 13475
(555) (510) (2.394) (4149) (189) (144) - (189) (6.854) (43 768)
(534) (471) (142) (2 440) 87 (126) 10 177) 36 147 6110
24 49 378 408 13 24 8 9 14911 13475
- - 9 - - 2 1 2 - -
- 1 3 5 - - - - - -
24 50 390 413 13 26 9 11 14911 13475
(555) (437) (438) (1793) 106 (136) 3 (168) 29 868 22842
1033 2409 25420 36061 1051 1686 474 547 1015912 928 378
179917 332243 3501593 5269 404 86 059 167 456 57 226 88514 124319106 117818372
- - 282123 200 323 23788 186 - 3545 365 4663 349
2385 4516 25681 33293 587 1429 1208 1434 1899 057 1722745
(63 838) (58 554) (327 382) (566 726) (16 958) (13 070) (22.781) (870350) (5592 351)
118 464 278 205 3482015 4936 294 93 476 156 001 58 434 67167 128893178 118612115

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série (suite)

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Série 0-$US Séries RIT Série T-2 Série T-$US Série Privée
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 2 2 6 687 8512 40 53 288 280 3 3
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables - - 2 200 1 1 8 1 - -
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables - - 81 71 - - - -
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables - - 52 62 - - 3 3 - -
Montants versés pour les rachats des parts rachetables - - (815) (1033) - (14) (71) - - -
Total opérations sur les parts rachetables - - (682) (900) - (14) (68) 3 - -
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement - - 71 77 1 1 3 3 - -
Remboursement de capital - - - 11 - - - 1 - -
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs - - 71 88 1 1 3 4 - -
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables - - (751) (788) - (14) (63) - -
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 2 2 5936 7724 40 39 225 280 3 3
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 179 172 1007 157 1319 246 4889 6521 27284 26 642 338 327
Parts rachetables émises - - 12317 10 815 - - - - - 1
Parts rachetables émises au réinvestissement 4 3 7903 9426 44 56 279 315 7 6
Parts rachetables rachetées - - (123 878) (157 762) - (1735) (6 655) - - -
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 183 175 903 499 1181725 4933 4842 20908 26 957 345 334

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables

Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur options
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats a
terme
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change

Achats de placements

Produit de la vente et de I'échéance de placements

Marge sur contrats a terme

Intéréts a recevoir

Autres actifs a recevoir

Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période
Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation
Intéréts recus

2024 2023
$ $
8929 32140
(9.096) (4141)
(61) (783)
1652 (11756)
52 1838
12105 8702
130 (108)
30 -
7948 (11363)
(745 287) (808 189)
704 668 800 250
®877) (1 069)
(1184) (1 450)
- 219
56 (11)
(20 935) 4219
(313) (305)
31759 38741
(13 983) (53532)
17 463 (15 096)
61 783
(130) 108
(3472) (10817)
11109 13782
7568 3856
17917 14322

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds d'obligations mondiales tactique BNI consiste a générer du revenu et a
accroitre le capital tout en mettant I'accent sur la préservation du capital. Pour y parvenir, le fonds investit
directement, ou indirectement au moyen de placement dans des titres d'autres organismes de placement
collectifs ou par Iutilisation de dérivés, dans un portefeuille diversifié principalement constitué
d'obligations et d'autres titres a revenu fixe étrangers comportant des échéances et des cotes de crédit
variées.

Le gestionnaire de portefeuille emploie diverses stratégies d'investissement actives, telle que la sélection
de titres et I'allocation d'actifs en fonctions des pays, de la durée, de la courbe de rendement, des
devises et des secteurs, afin d'atteindre I'objectif de placement du fonds. Ces stratégies sont mises en
oeuvre a l'intérieur d'un cadre de gestion de risque rigoureux.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 24 mai 2016 M A 1,35 0,10
Série Conseillers 24 mai 2016 M A 1,35 0,10
Série Conseillers-$US 19 mai 2017 M A 1,35 0,10
Série Conseillers-2 13 mai 2021 M A 1,10 0,08
Série F 24 mai 2016 M A 0,84 0,10
Série F-$US 19 mai 2017 M A 0,84 0,10
Série F-2 13 mai 2021 M A 0,60 0,08
Série FT 8 janvier 2014 M A 0,84 0,10
Série FT-$US 19 mai 2017 M A 0,84 0,10
Série FT-2 13 mai 2021 M A 0,60 0,08
Série O 8 janvier 2014 M A - 0,02
Série 0-$US 19 mai 2017 M A - 0,02
Série R 30 octobre 2015 M A 1,35 0,10
Série T 8 janvier 2014 M A 135 0,10
Série T-2 13 mai 2021 M A 1,10 0,08
Série T-$US 19 mai 2017 M A 1,35 0,10
Série Privée 1 décembre 2015 M A * *

* Cette série est une série privée

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable

aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 8,93 - 8,93
Série Conseillers-$US 12,19 - 12,19
Série Conseillers-2 8,75 - 8,75
Série F 8,85 - 8,85
Série F-$US 12,82 - 12,82
Série F-2 8,72 - 8,72
Série FT 7,30 - 7,30
Série FT-$US 11,24 - 11,24
Série FT-2 8,11 - 811
Série O 7,88 - 7,88
Série 0-$US 11,67 - 11,67
Séries RIT 6,57 - 6,57
Série T-2 8,03 - 8,03
Série T-3US 10,78 - 10,78
Série Privée 9,09 - 9,09
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 9,04 - 9,04
Série Conseillers-$US 11,92 - 11,92
Série Conseillers-2 8,86 - 8,86
Série F 8,97 - 8,97
Série F-$US 12,53 - 12,53
Série F-2 8,83 - 8,83
Série FT 7,38 - 7,38
Série FT-$US 10,99 - 10,99
Série FT-2 8,24 - 8,24
Série O 7,93 - 7,93
Série 0-$US 1141 - 11,41
Séries RIT 6,64 - 6,64
Série T-2 8,17 - 8,17
Série T-3US 10,56 - 10,56
Série Privée 9,20 - 9,20
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Titres adossés 219790 213597
Fonds négociés en bourse 98 316 89 679
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Risque de change (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 18 276 665 $ (18 345 918 $ au

30 juin 2024 31 décembre 2023

Pourcentage Pourcentage

de I'actif net de I'actif net

attribuable attribuable

aux porteurs aux porteurs

Exposition de parts Exposition de parts

Devise nette _rachetables nette _rachetables

$ % $ %
Couronne danoise 26535 - 55051 -
Couronne norvégienne 10658 180 1,0 55 -
Couronne suédoise (2622 813) 0,2) 5258 -
Dollar américain 136 243 981 12,8 109 896 565 10,5
Dollar australien (1635 397) 0,2) 678 908 0,1
Dollar de Singapour 28958 - 73103 -
Dollar néo-zélandais (9657 922) (0,9) 753 080 0,1
Dollar taiwanais 2021177 02 - -
Euro 2052 269 0.2 6230 615 0,6
Forint hongrois 215496 - 231715 -

Franc suisse (5334 631) (0,5) (1379 201) 0,2)
Koruna tcheque 26 - 28501 -
Livre sterling (2 265 582) 0,2) 1380003 01
Nouveau Leu roumain 21177 - - -

Nouveau sol péruvien (33980) - (7 625 414) 0,7)
Peso mexicain (150 263) - 419139 -
Rand sud-africain (1252) - 275 453 -

Renminbi chinois (98 294 697) 9,2) (90 123 379) 8,7)
Ringgit malaysien 29238 - - -
Roupie indienne (2078 364) 0,2) - -
Rupiah indonésienne (164 217) - (75 416) -
Wons sud-coréen 555 204 01 642 462 01
Yen japonais (3931 000) (0,4) 13 467 558 13
Zloty polonais 67 386 - 148 686 -

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 1 287 475 $ (1 754 137 $ au 31 décembre 2023).

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Titres & revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 30,3 318
Grade d'investissement - AA 9,0 71
Grade d'investissement - A 12,6 131
Grade d'investissement - BBB 21,9 18,1
Spéculatif - BB 0,9 44
Spéculatif - B 04 0,3
Non cotés 13,2 134
88,3 88,2

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré & gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 1874639 10528 899
Delana3ans 26 314 525 20932793
De3ansabans 99 432 625 111 219 202
De 5ans a 10 ans 453 929 154 432175 481
Plus de 10 ans 360 658 552 343 299 617
942 209 495 918 155 992

31 décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023

% %
Fonds négociés en bourse 9.2 8,6
Obligations corporatives 0,5 0,3
Obligations étrangéres 67,2 67,4
Produits dérivés 0,1) 13
Titres adossés a des actifs 8,0 93
Titres adossés a des créances hypothécaires 12,6 11,2
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 26 19

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note

30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

$ $ $ $
Obligations et débentures 168 039 100 774170 395 - 942 209 495
Fonds négociés en bourse 98 316 460 - - 98 316 460
Total des placements 266 355 560 774 170 395 1040 525 955
Actifs dérivés 414743794 1407 472 832 - 1822216 626

Passifs dérivés (415317 491) (1402 936 797) - (1818254 288)
Total des produits dérivés (573 697) 4536 035 3962338

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les

niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $
Obligations et débentures 93836 510 824319 482 - 918 155 992
Fonds négociés en bourse 89 679 455 - - 89 679 455
Total des placements 183515965 824319 482 1007 835 447
Actifs dérivés 287940129 1231514001 - 1519454130
Passifs dérivés (287208 190) (1219029 721) - (1506 237 911)
Total des produits dérivés 731939 12 484 280 13216 219

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre

les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et
(en milliers de dollars canadiens)

iements indirects (note 8

30juin 30juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 1228 1477
Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série Conseillers-$US 116 1 115 1
Série O 459 - 452 -
Série O-$US 183 100 179 100
Série T-2 118 - 115 2
Série Privée 345 100 338 100
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 82568 52 404
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (88,3 %)
Sociétés (0,5 %)
Alimentation Couche-Tard Inc.
4,01 %, échéant le 12 février 2036
PNC Financial Services Group
Taux variable, échéant le 18 aolt 2033

Obligations étrangeres (67,2 %)

AA Bond Co. Ltd.

8,45 %, échéant le 31 juillet 2050
Alexandria Real Estate Equities Inc.

5,25 %, échéant le 15 mai 2036
Athora Holding Ltd.

6,63 %, échéant le 16 juin 2028

5,88 %, échéant le 10 septembre 2034
Athora Netherlands NV

Taux variable, échéant le 31 ao(t 2032
Australian Capital Territory

5,25 %, échéant le 23 octobre 2036
Autostrade per ['ltalia SpA

4,75 %, échéant le 24 janvier 2031

5,13 %, échéant le 14 juin 2033

4,63 %, échéant le 28 février 2036
BAE Systems PLC

5,30 %, échéant le 26 mars 2034
Banco de Credito Social Cooperativo SA

Taux variable, échéant le 14 septembre 2028

Taux variable, échéant le 27 novembre 2031

Taux variable, échéant le 27 novembre 2031
Becton Dickinson and Co.

3,83 %, échéant le 7 juin 2032
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH

4,75 %, échéant le 15 septembre 2036
Boeing Co.

6,53 %, échéant le 1er mai 2034

6,86 %, échéant le 1er mai 2054
Bristol-Myers Squibb Co.

6,25 %, échéant le 15 novembre 2053

6,40 %, échéant le 15 novembre 2063
Carrier Global Corp.

4,50 %, échéant le 29 novembre 2032
Cellnex Finance Co SA

2,00 %, échéant le 15 septembre 2032
Cellnex Telecom SA

1,75 %, échéant le 23 octobre 2030
Charter Communications Operating LLC

6,38 %, échéant le 23 octobre 2035
Compass Group PLC

3,25 %, échéant le 6 février 2031
CVS Health Corp.

5,70 %, échéant le Ler juin 2034

6,05 %, échéant le Ler juin 2054
Denmark Government Bond

4,50 %, échéant le 15 novembre 2039
DEUTSCHE BAHN FINANCE

2,75 %, échéant le 19 mars 2029

1,88 %, échéant le 24 mai 2030
Deutsche Bahn Finance GMBH

3,25 %, échéant le 19 mai 2033
Diamondback Energy Inc.

5,40 %, échéant le 18 avril 2034

5,75 %, échéant le 18 avril 2054

5,90 %, échéant le 18 avril 2064
Electricite de France

4,75 %, échéant le 17 juin 2044
Electricite de France SA

4,63 %, échéant le 25 janvier 2043
Electricité de France SA

5,95 %, échéant le 22 avril 2034

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

2104 000 3069 740 3044 824
1670 000 2250978 2354298
5320718 5399 122

1317000 2184487 2400 348
1459 000 1948 986 1946 840
947 000 1361300 1466 200
2271000 3381599 3274521
3011000 4177302 4374604
2800 000 2509 022 2547 305
1668 000 2376 669 2505021
1860 000 2665 242 2833157
2486 000 3650 401 3570 685
1658 000 2240193 2258 206
600 000 880 928 982 492
2400 000 3001221 3433448
500 000 686 365 715 302
3614 000 5412612 5311052
13174 000 11 385 663 11388 823
1340 000 1829852 1884311
953 000 1301 380 1348326
985 000 1358524 1465 436
1036 000 1432704 1555 487
969 000 1438087 1462 070
2900 000 3553 836 3638016
2800 000 3378855 3597 490
1550 000 2061233 2078024
2153000 3144004 3110688
3072000 4210296 4212 665
1460 000 1989453 1981 337
4800 000 1150429 1154381
2070000 3056 032 3002293
2594 000 3597 155 3560478
1475000 2231153 2175190
684 000 926 365 930 395
684 000 928 948 915 327
830000 1127199 1115474
1200 000 1768912 1759 449
2900 000 4322258 4290 667
2990 000 4109 080 4124765

ENI SPA

5,50 %, échéant le 15 mai 2034
Enterprise Products Operating LLC

4,85 %, échéant le 31 janvier 2034
ESB Finance DAC

3,75 %, échéant le 25 janvier 2043
Eurogrid GmbH

1,11 %, échéant le 15 mai 2032

0,74 %, échéant le 21 avril 2033

3,92 %, échéant le Ler février 2034
Finland Government Bond

3,00 %, échéant le 15 septembre 2033
FLUVIUS System Operator CVBA

3,88 %, échéant le 18 mars 2031
Fortum OYJ

4,50 %, échéant le 26 mai 2033
French Republic Government Bond OAT

2,75 %, échéant le 25 février 2029

3,00 %, échéant le 25 mai 2033

3,00 %, échéant le 25 mai 2054
Gouvernement de Nouvelle-Zélande

3,50 %, échéant le 14 avril 2033
Gouvernement de Roumanie

5,25 %, échéant le 30 mai 2032

7,20 %, échéant le 30 octobre 2033
Gouvernement des Etats-Unis

4,63 %, échéant le 28 février 2026

4,00 %, échéant le 31 janvier 2029

4,63 %, échéant le 30 septembre 2030

4,25 %, échéant le 28 février 2031

4,00 %, échéant le 15 février 2034

4,13 %, échéant le 15 aolt 2053
Gouvernement d'Hongrie

2,25 %, échéant le 20 avril 2033
Gouvernement d'ltalie

3,35 %, échéant le 1er mars 2035
Gouvernement du Japon

1,00 %, échéant le 20 mars 2062
Gouvernement du Pérou

7,30 %, échéant le 12 aolit 2033

7,60 %, échéant le 12 aolt 2039
Honeywell International Inc.

3,38 %, échéant le ler mars 2030
Hungary Government Bond

4,75 %, échéant le 24 novembre 2032
Indonesia Treasury Bond

7,50 %, échéant le 15 avril 2040
INT DISTRIBUTIONS SERV

5,25 %, échéant le 14 septembre 2028
Ireland Government Bond

2,60 %, échéant le 18 octobre 2034
Israel Government International Bond

5,50 %, échéant le 12 mars 2034
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

4,40 %, échéant le 1er mai 2033
Japan Government Twenty Year Bond

1,10 %, échéant le 20 mars 2043
JDE PEETS NV

4,50 %, échéant le 23 janvier 2034
Kering SA

3,63 %, échéant le 5 septembre 2031

3,88 %, échéant le 5 septembre 2035
Kingdom of Belgium Government Bond

3,30 %, échéant le 22 juin 2054
Korea Treasury Bond

2,38 %, échéant le 10 décembre 2028

4,25 %, échéant le 10 décembre 2032

3,13 %, échéant le 10 septembre 2052

3,25 %, échéant le 10 mars 2053

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

968 000 1319533 1318554

5 454 000 7240 893 7280618
1910 000 2500093 2685717
200 000 243118 240 466

500 000 566 253 567 245
2500 000 3686 228 3659 291
1175000 1759333 1717284
5200 000 7752 956 7728 657
3300 000 5014 245 5033338
5150 000 7651857 7 457 400

6 750 000 10 082 562 9750 527
4250 000 5608 343 5432 454

26 166 000 19 459 437 20 046 216
3549 000 5261900 5077211

24 275 000 7475433 7264983
5250 000 7153 555 7162743

38 275 000 51257 027 51643716

6 000 000 8290193 8336 231
2000 000 2695 660 2726748

67 875 000 90 090 501 90 440 081

6 025 000 7921249 7729581
1275 450 000 3383258 3334891
4550 000 5848 423 6259 248
995 700 000 7142331 5707 234
20 390 000 7334483 7470571
16 920 000 6091 905 6113578
2792 000 4094 109 4054788
1722230 000 5587 189 5551879
- 2719985 2719920

3360 000 5139 847 5054 454
1250 000 1817221 1774884
3620 000 4878790 4729 855

11 575 000 17514783 17 598 849
327550 000 3286017 2482415
5120 000 7787705 7657015
2700 000 4118488 3968 254
1300 000 2017959 1915403
2125000 3086 695 2934484
9204 090 000 11 249 501 8820239
- 34969 812 33876 415

2 385 000 000 1945 668 2346322
1884 000 000 1794536 1898288
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(en dollars canadiens)

La Banque Postale SA

Taux variable, échéant le 5 mars 2034
Linde PLC

1,63 %, échéant le 31 mars 2035
Logicor Financing Sarl

3,25 %, échéant le 13 novembre 2028

0,88 %, échéant le 14 janvier 2031
Malaysia Government Bond

4,64 %, échéant le 7 novembre 2033
mBank SA

Taux variable, échéant le 11 septembre 2026
McDonald's Corp.

3,88 %, échéant le 20 février 2031
Mexican Bonos

7,50 %, échéant le 26 mai 2033
Morgan Stanley

Taux variable, échéant le 18 janvier 2035
Motability Operations Group PLC

4,00 %, échéant le 17 janvier 2030
Nasdagq Inc.

4,50 %, échéant le 15 février 2032
National Grid North America Inc.

1,05 %, échéant le 20 janvier 2031
New South Wales Treasury Corp.

2,00 %, échéant le 8 mars 2033

4,75 %, échéant le 20 février 2035

4,25 %, échéant le 20 février 2036
New Zealand Government Bond

2,00 %, échéant le 15 mai 2032
Northumbrian Water Finance PLC

6,38 %, échéant le 28 octobre 2034

5,50 %, échéant le 2 octobre 2037
Novo Banco SA

Taux variable, échéant le 1er décembre 2033
Orano SA

5,38 %, échéant le 15 mai 2027

4,00 %, échéant le 12 mars 2031
OSCAR 21-2

1,27 %, échéant le 11 septembre 2028
Permanent TSB Group Holdings PLC

Taux variable, échéant le 19 aolt 2031
Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd.

5,30 %, échéant le 19 mai 2053

5,34 %, échéant le 19 mai 2063
Piraeus Bank SA

Taux variable, échéant le 5 décembre 2029
Public Service Enterprise Group Inc.

5,45 %, échéant le ler avril 2034
Queensland Treasury Corp

4,50 %, échéant le 22 ao(it 2035
Raiffeisen Bank International AG

Taux variable, échéant le 18 juin 2027

Taux variable, échéant le 21 aolt 2029

7,38 %, échéant le 20 décembre 2032
Realty Income Corp.

4,88 %, échéant le 6 juillet 2030
Reckitt Benckiser Treasury Services PLC

3,63 %, échéant le 20 juin 2029
Red Electrica Financiaciones SAU

3,00 %, échéant le 17 janvier 2034
Républic de Grece

4,38 %, échéant le 18 juillet 2038
Republic of Austria Government Bond

2,90 %, échéant le 20 février 2034
République d'Allemagne

2,50 %, échéant le 15 aolt 2054
République de Pologne

6,00 %, échéant le 25 octobre 2033

5,50 %, échéant le 18 mars 2054

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
300000 425833 454 851
2500 000 3050 460 3029263
402 000 569 254 560 142
610 000 612 955 705 624
13100 000 3791806 4024 634
1000 000 1471670 1567 744
2720000 4184478 4049 457
41200 000 2916382 2652237
2008 000 2742092 2762383
3653 000 5426 622 5418 142
4740 000 7258 394 7264429
4249 000 5189 361 5215298
5696 000 4179474 4136 202
1446 000 1256 951 1280 667
3110000 2520179 2599179
23938 000 17 326 617 16 544 074
1798 000 3265581 3172866
338000 568 657 554 900
1600 000 2356818 2718 664
1300 000 1901883 1973 307
1800 000 2656 475 2618 602
4780 000 5985 564 6281471
807 000 1026 115 1136 646
2570000 3613787 3426 508
1860 000 2570 446 2425421
958 000 1478638 1504 193
995 000 1349542 1356 693
3014 000 2559 590 2595954
1800 000 2206071 2398 649
2800 000 4159 396 4098 406
1600 000 2102893 2453769
2283000 3298 142 3510253
1297 000 1923 661 1905471
1500 000 2185 366 2123268
1122 000 1668 946 1704102
3000 000 4444 195 4348512
6 650 000 9693 354 9392693
3900 000 1379099 1357 705
3631000 4841384 4837631

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
Retained Vantage Data Centers Issuer, LLC
échéant le 15 septembre 2048 1820000 2235644 2404 889
SARTORIUS FINANCE BV
4,88 %, échéant le 14 septembre 2035 2800000 3931615 4285070
Severn Trent Water PLC
4,00 %, échéant le 5 mars 2034 2076 000 3061296 2982708
Singapore Government Bond
3,38 %, échéant le ler septembre 2033 18 450 000 1936 925 1882988
Societe Generale SA
Taux variable, échéant le 10 janvier 2033 3000 000 4241417 4252 676
Spain Government Bond
0,70 %, échéant le 30 avril 2032 7525000 8508 404 9153363
3,25 %, échéant le 30 avril 2034 4300 000 6374025 6241688
Stellantis NV
3,50 %, échéant le 19 septembre 2030 542 000 801 851 777611
4,25 %, échéant le 16 juin 2031 746 000 1142931 1112700
Suez SACA
2,38 %, échéant le 24 mai 2030 3100000 4210569 4183694
4,50 %, échéant le 13 novembre 2033 1300 000 1901 387 1947 402
SW Finance | PLC
7,00 %, échéant le 16 avril 2040 100 000 166 378 162 321
7,38 %, échéant le 12 décembre 2041 2275000 4031790 3821453
Sweden Government Bond
2,25 %, échéant le 11 mai 2035 12500 000 1590 836 1618104
Swiss Confederation Government Bond
0,50 %, échéant le 27 juin 2032 3525000 4860 211 5330701
Sydney Airport
3,75 %, échéant le 30 avril 2032 1379000 2014553 2014424
THAMES WATER PLC
8,25 %, échéant le 25 avril 2040 619 000 1031621 1017935
Thames Water Utilities Finance PLC
4,38 %, échéant le 18 janvier 2031 547000 726 809 690 212
1,25 %, échéant le 31 janvier 2032 2144000 2338155 2248892
Treasury Corp of Victoria
2,00 %, échéant le 17 septembre 2035 2750 000 1822534 1817017
Truist Financial Corp.
Taux variable, échéant le 28 octobre 2024 279 000 381772 391254
Taux variable, échéant le 26 janvier 2034 1184000 1513284 1554 696
Taux variable, échéant le 8 juin 2034 1562 000 2104725 2158 602
Unilever Capital Corp.
3,40 %, échéant le 6 juin 2033 5200 000 7674362 7599 135
Union européenne
3,38 %, échéant le 5 octobre 2054 1564 000 2310840 2217985
United Kingdom Gilt
4,38 %, échéant le 31 juillet 2054 6775000 11100 841 11170 665
United Utilities Water Finance PLC
3,75 %, échéant le 23 mai 2034 3104000 4488393 4411941
US Bancorp
Taux variable, échéant le 12 juin 2034 1877000 2509 358 2609 168
WEA FINANCE LLC
2,88 %, échéant le 15 janvier 2027 898 000 1052 308 1146 900
2,88 %, échéant le 15 janvier 2027 1239000 1440388 1578 685
4,13 %, échéant le 20 septembre 2028 900 000 1063 682 1155611
4,63 %, échéant le 20 septembre 2048 322000 311044 334013
WEA Finance LLC / Westfield UK & Europe Finance
PLC
4,75 %, échéant le 17 septembre 2044 2983000 2948712 3163678
WPC Eurobond BV
2,25 %, échéant le 19 juillet 2024 1010000 1497 852 1483 385
719 101 462 717 019 896
Titres adossés a des créances hypothécaires (12,6 %)
Fannie Mae Pool
2,50 %, échéant le Ler janvier 2052 10139 191 10838 415 11462 624
4,00 %, échéant le ler mai 2052 6612802 8465 809 8320805
4,50 %, échéant le Ler juin 2052 4301 9% 5636 932 5569 123
5,00 %, échéant le Ler juillet 2052 10540 213 13954 849 14003 108
Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through
Certificates
2,50 %, échéant le Ler février 2052 10 260 483 11 449 854 11722 002
2,50 %, échéant le Ler février 2052 3887359 4334124 4420320
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(en dollars canadiens)

3,00 %, échéant le 1er juin 2052

5,00 %, échéant le Ler juillet 2052
Freddie Mac Pool

2,50 %, échéant le Ler juillet 2050

2,50 %, échéant le ler octobre 2050

3,50 %, échéant le Ler juin 2052

5,50 %, échéant le Ler septembre 2053

6,00 %, échéant le 1er novembre 2053

6,00 %, échéant le 1er décembre 2053

6,00 %, échéant le 1er février 2054
Freddie Mac Strips

5,50 %, échéant le ler avril 2054

Titres adossés a des actifs (8,0 %)

ADMT 2023-NQM2 Al Mtge

6,13 %, échéant le 25 mai 2068
Aligned Data Centers Issuers LLC

6,00 %, échéant le 17 aodit 2048
AMSR Trust

3,02 %, échéant le 20 janvier 2039
Avis Budget Rental Car Funding

5,49 %, échéant le 20 juin 2029

6,34 %, échéant le 20 février 2030
Ballyrock Ltd

échéant le 15 juillet 2036
BXHPP Trust

1,00 %, échéant le 15 aodit 2036
CAMB Commercial Mortgage Trust

3,58 %, échéant le 15 décembre 2037
Carvana Auto Receivables Trust

1,60 %, échéant le 10 juin 2027

1,07 %, échéant le 10 mars 2028
CLI FUNDING VILLC

2,07 %, échéant le 18 octobre 2045
CNH Capital Canada Receivables Trust

1,00 %, échéant le 16 novembre 2026
COLT FUNDING LLC SR

6,60 %, échéant le 25 juillet 2068
COLT MTG TR 2023-4

7,16 %, échéant le 25 octobre 2068
Commercial Mortgage Pass Through

2,17 %, échéant le 10 novembre 2046
CyrusOne Data Centers Issuer | LLC

5,45 %, échéant le 20 avril 2048

5,56 %, échéant le 20 novembre 2048
Domino's Pizza Inc.

2,66 %, échéant le 25 avril 2051
Ent Auto Receivables Trust

6,24 %, échéant le 16 janvier 2029
Fannie Mae Grantor Trust 2017-T1

2,90 %, échéant le 25 juin 2027
FARM 2021-1 MORT

2,18 %, échéant le 25 janvier 2051
Fiducie de titrisation Ford Auto

5,40 %, échéant le 15 septembre 2028
FORD CR AUT OWNER TR

1,06 %, échéant le 15 avril 2033

Freddie Mac Multifamily Structured Pass Through

Certificates

3,37 %, échéant le 25 juillet 2025

2,71 %, échéant le 25 aolt 2025
GM FIN CONS AUTO REC

0,97 %, échéant le 16 ao(it 2027
Invesco Ltd.

7,22 %, échéant le 15 juillet 2036
Life Financial Services Trust

0,81 %, échéant le 15 mars 2038
MOSAIC SOLARLN TR

échéant le 22 septembre 2053

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
10 966 916 12 820 660 13071829
7702 361 10 256 172 10 239 861
6022 840 6 755 645 6875 625
9112 669 10472199 10 426 203
7129 665 8874320 8658 951
8969 859 12063 111 12 241 485
5 446 855 7420 209 7616 188
2354199 3228304 3265 868
2892 295 3975395 4018 620
1589217 2113055 2 167 550
132 659 053 134 080 162
1405938 1909 611 1921089
1293 000 1693526 1763550
1625 000 2028 243 2098 565
1197 000 1620163 1644 485
919 000 1245 443 1299 090
1750 000 2364 226 2394525
2750 000 3472222 3584 825
1240 000 1644 562 1699 286
4375000 5339523 5514 298
270977 327155 350 107
973 500 1296 868 1205 825
619 701 619701 603 501
937 304 1242099 1285 847
2079958 2868 900 2884428
1950 000 2641142 2156 537
391944 469 585 503 506
1473000 1870807 1972173
1337188 1682209 1628102
694 000 937743 959571
1435744 1839 285 1853083
1543 468 1967 656 2111082
3780 000 3780 000 3822283
1450 000 1925241 1874681
1044 697 1329838 1400 555
761105 991 539 1043394
3330000 4166 505 4326 690
1875000 2504 676 2565563
1081267 1345027 1453834
772539 1041677 1034134

OCTAGON 61 LTD

6,92 %, échéant le 21 avril 2036
ONEMEAIN FINL TR

1,75 %, échéant le 14 septembre 2035
Oscar US Funding XI LLC

2,68 %, échéant le 10 septembre 2026
PureWest Funding LLC

4,09 %, échéant le 20 décembre 2036
REGATTA XXV FDG LTD

échéant le 15 juillet 2036
SBA TOWER TRUST

1,88 %, échéant le 15 juillet 2050

2,59 %, échéant le 15 octobre 2056
STACK INFRASTRUCTURE

5,90 %, échéant le 25 mars 2048
SUNNOVA HESTIA

5,75 %, échéant le 20 décembre 2050
TIF FUNDING Il LLC

5,48 %, échéant le 20 avril 2049
Tricon American Homes Trust

2,75 %, échéant le 18 mars 2038
TRINITY RAIL LEASING

1,83 %, échéant le 19 novembre 2050
TRP LLC 21-1X-A

2,07 %, échéant le 17 juin 2051

2,15 %, échéant le 17 juin 2051
VANTAGE DATA CTRS IS

6,32 %, échéant le 16 mars 2048
Verus Securitization Trust

5,81 %, échéant le 25 mai 2068

6,48 %, échéant le 25 juin 2068
Wells Fargo & Co.

1,30 %, échéant le 15 février 2040

Total des obligations et débentures

Fonds négociés en bourse (9,2 %)
iShares China CNY Bond UCITS ETF

Total des placements (97,5 %)

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

1741667 2397 669 2383123
1650 000 2180911 2110 064
52 476 68 664 71666
554 319 696 556 735133
1875000 2549632 2565563
1375000 1862 387 1770076
1785 000 2227630 2001142
494000 667 666 673101
262918 351333 362017
2428594 3298 167 3406 786
1406 069 1862275 1839518
620 992 816 591 793 858
1649271 2031953 2044730
1722179 2078572 2148 256
1907 000 2632160 2617693
815 202 1099 379 1109 884
937177 1241766 1285673
615 594 786 802 837 423
85015 285 85710315

942 096 518 942 209 495

Nombre
de parts

13 925 000 98 130 709 98 316 460

Plus-value non réalisée sur contrats de change (0,4 %)

Marge pour couverture de contrats a terme (0,2 %)

Trésorerie et autres éléments d'actif net (1,9 %)

Actif net (100 %)

*Le co(t moyen des placements au 31 décembre 2023

est de 995 431 608 $.

1040227 227 * 1040 525 955
4536 035

2337027

20557 289

1067 956 306
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Contrats a terme sur taux d'intérét (-24,6 %)

Asie (-6,6 %)
SFE

Canada (8,7 %)
Indice 10 ans obligations canadiennes

Etats-Unis (-23 4 %)
Obligation Ultra Etats-Unis
Ultra 10-Year US Treasury Note Futures
Billet Trésorerie US 10 ans
Indice 5 ans billets américains

Europe (-3,3 %)
Euro-Bund
Euro-BOBL
Obligations gouvernementales francaises a long terme
Gouvernement d'ltalie
Long Gilt
Euro-Schatz

Total Contrats a terme sur taux d'intérét
Actifs en collatéral (124,6 %)

Marge pour couverture des contrats a terme (100 %)

@ La valeur actuelle représente I'exposition du portefeuille aux variations de marché découlant des positions prises au moyen de contrat a terme.

Juste valeur
Nombre Date Coat Valeur positive
Position de contrats d'échéance unitaire actuelle @ (négative)
$CA $CA
vendeur 195 septembre 2024 95,685 AUD (20 207 943) (154 135)
vendeur 653 septembre 2024 120,070 $ CA (78 405 710) 202 430
acheteur 114 septembre 2024 125,344 $ US 19 551 903 (258 344)
acheteur 191 septembre 2024 113,531 $ US 29 670 846 (126 602)
acheteur 9 septembre 2024 109,984 $ US 1354 425 (3271)
acheteur 1054 septembre 2024 106,578 $ US 153 705 679 (157 775)
204 282 853 (545 992)
vendeur 33 septembre 2024 131,620 EUR (6 363 957) 20308
acheteur 143 septembre 2024 116,440 EUR 24 396 621 (31 428)
vendeur 179 septembre 2024 123,120 EUR (32 290 374) 73435
acheteur 207 septembre 2024 115,290 EUR 34 966 602 (100 086)
acheteur 49 septembre 2024 97,570 GBP 8267 257 (36 434)
acheteur 35 septembre 2024 105,700 EUR 5420 439 (1795)
34 396 588 (76 000)
140 065 788 (573 697)
2910724
2337027
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Contrats de change

Plus-value non réalisée sur contrats de change

Devises a livrer

Devises & recevoir

Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Plus-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)

10 juillet 2024 0,6189 NzZD 954 832 808 394 $US 590 959 821 358 12 964
10 juillet 2024 0,0965 SEK 4555 000 603 467 $US 439 377 616 317 12 850
10 juillet 2024 0,1379 CNY 4953 000 936 195 $US 683 249 941 925 5730
10 juillet 2024 1,0890 EUR 2714000 4054 809 $US 2955515 4120 059 65 250
10 juillet 2024 0,0938 NOK 5720000 737912 $US 536 515 738 891 979
10 juillet 2024 10,6905 $US 1724 431 2374940 NOK 18 435 000 2378218 3278
10 juillet 2024 1,0777 EUR 1022 900 1518917 $US 1102 374 1527707 8790
10 juillet 2024 1,0768 EUR 572517 851 634 $US 616 480 855 845 4211
10 juillet 2024 0,0064 JPY 79 500 000 695 915 $US 508 162 713984 18 069
10 juillet 2024 1,0749 EUR 286 259 425 437 $US 307 687 426 786 1349
10 juillet 2024 1,0753 EUR 410724 610 553 $US 441 667 612 759 2206
10 juillet 2024 0,6187 NzZD 2091000 1773156 $US 1293662 1800877 27721
10 juillet 2024 0,7328 $CA 797 000 797 000 $US 584 006 798 869 1869
10 juillet 2024 1,3681 $US 2039 347 2789648 $CA 2790000 2790000 352
10 juillet 2024 0,0859 SEK 6 009 000 777 344 CHF 516 098 788 236 10 892
10 juillet 2024 0,0945 NOK 1580812 204 672 $US 149 331 206 389 1717
10 juillet 2024 0,0449 MXN 6 383 000 505 090 GBP 286 286 523 744 18 654
10 juillet 2024 0,6684 AUD 870 000 793 508 $US 581 509 795 069 1561
10 juillet 2024 0,7342 $CA 1244000 1244000 $US 913 349 1249 381 5381
10 juillet 2024 1,5041 $US 423523 579 464 AUD 637 000 581 396 1932
10 juillet 2024 0,6169 NzZD 831000 700 027 $US 512 680 709 069 9042
10 juillet 2024 0,0965 SEK 20 926 000 2760 066 $US 2019317 2820182 60 116
10 juillet 2024 0,0946 NOK 1241367 160 844 $US 117 443 162 434 1590
10 juillet 2024 0,0449 MXN 6311 000 499 392 GBP 283056 517 836 18 444
10 juillet 2024 1,5021 $US 462 698 633 477 AUD 695 000 634 747 1270
10 juillet 2024 0,0947 NOK 13549 821 1753 242 $US 1282765 1771759 18517
10 juillet 2024 0,6184 NzD 104 168 88155 $US 64 417 89494 1339
10 juillet 2024 0,1385 CNY 7168 000 1352 706 $US 992 672 1366 295 13589
10 juillet 2024 10,6242 $US 1032176 1414297 SEK 10 966 000 1418 389 4092
10 juillet 2024 0,9796 EUR 3497 409 5189 316 CHF 3426 000 5286 654 97 338
10 juillet 2024 0,0957 SEK 28 171 000 3681607 $US 2695222 3730770 49 163
10 juillet 2024 0,7335 $CA 22774 000 22 774 000 $US 16 704 772 22 850 668 76 668
10 juillet 2024 0,0058 JPY 15 230 000 130 240 EUR 88 581 130 360 120
10 juillet 2024 0,0965 SEK 4556 000 603 724 $US 439 656 616 827 13103
10 juillet 2024 1,0768 EUR 253 600 376 425 $US 273087 378 308 1883
10 juillet 2024 0,7313 $CA 802 000 802 000 $US 586 474 802 245 245
10 juillet 2024 18,2535 $US 577 696 797 305 ZAR 10 545 000 799 088 1783
10 juillet 2024 1,0723 EUR 951 000 1399 396 $US 1019723 1400503 1107
10 juillet 2024 0,6112 NzD 1407 000 1176 503 $US 859 982 1180791 4288
10 juillet 2024 0,0950 SEK 3946 000 515 324 $US 374975 518 717 3393
10 juillet 2024 10,6782 $US 5091 041 6942 358 SEK 54 363 000 6998 047 55 689
10 juillet 2024 0,6095 NzD 6 280 000 5226232 $US 3827 666 5230629 4397
10 juillet 2024 1,2715 GBP 6032 130 10490 158 $US 7669 690 10552 976 62 818
10 juillet 2024 1,3680 $US 2015308 2756 766 $CA 2757 000 2757000 234
10 juillet 2024 10,6288 $US 1031630 1413859 SEK 10 965 000 1418 568 4709
10 juillet 2024 0,0062 JPY 43500 000 371431 $US 271142 371867 436
10 juillet 2024 0,6679 AUD 2999 000 2734641 $US 2003016 2737945 3304
10 juillet 2024 0,9062 $US 1194012 1624058 CHF 1082 000 1640 327 16 269
10 juillet 2024 1,1235 CHF 1059 000 1634 164 $US 1189 824 1647 233 13069
10 juillet 2024 0,0955 NOK 27 491 000 3578539 $US 2625 645 3647 661 69 122
10 juillet 2024 1,0895 EUR 626 000 931825 $US 681 998 947 274 15 449
10 juillet 2024 0,0064 JPY 116 036 000 1013648 $US 744 064 1043 256 29608
10 juillet 2024 0,0951 SEK 25048 000 3245634 $US 2382982 3270946 25312
10 juillet 2024 0,9098 $US 2591661 3541166 CHF 2358000 3590 910 49 744
10 juillet 2024 1,1236 CHF 2961 000 4573063 $US 3326970 4609 854 36 791
10 juillet 2024 0,0849 SEK 6 088 000 777 908 CHF 516 698 779514 1606
10 juillet 2024 0,0064 JPY 417 210 000 3661511 $US 2674689 3767132 105 621
10 juillet 2024 0,9104 $US 742 567 1016 782 CHF 676 000 1031 617 14 835
10 juillet 2024 1,3699 $US 585 443 800 834 $CA 802 000 802 000 1166
10 juillet 2024 0,0554 ZAR 10 545 000 800 374 $US 584 306 807 633 7259
10 juillet 2024 0,0941 NOK 11 660 000 1500 656 $US 1097 378 1507 730 7074
10 juillet 2024 0,0947 NOK 4026 000 522 942 $US 381257 528 601 5659
10 juillet 2024 10,7031 $US 453514 623 635 NOK 4854 000 625 229 1594
12 juillet 2024 0,1984 DKK 5873000 1154 320 $CA 1165423 1165423 11103
12 juillet 2024 1,0107 SGD 1858 000 1875174 $CA 1877843 1877843 2669
12 juillet 2024 0,1298 SEK 20 862 000 2694 020 $CA 2708 881 2708 881 14 861
12 juillet 2024 0,3449 PLN 3958 000 1344 444 $CA 1364 959 1364 959 20515
12 juillet 2024 0,0087 JPY 2283908 000 19 455 928 $CA 19937 434 19937 434 481 506
12 juillet 2024 0,0771 MXN 38494 000 2871314 $CA 2967 964 2967 964 96 650
12 juillet 2024 0,0001 IDR 34 829 630 000 2924714 $US 2144 470 2932334 7620
12 juillet 2024 1,7346 GBP 11 820 000 20 434 286 $CA 20502 808 20502 808 68 522
12 juillet 2024 1,4795 EUR 89 893 000 131 753 856 $CA 132 994 266 132 994 266 1240 410
12 juillet 2024 0,7315 $CA 8201 985 8201 985 $US 6000 000 8207 086 5101
12 juillet 2024 1,4884 EUR 645 000 945 360 $CA 959 986 959 986 14 626
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Plus-value non réalisée sur contrats de change (suite)

Devises a livrer

Devises a recevoir

Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Plus-value
reglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
12 juillet 2024 0,1377 CNY 20 876 000 3955 456 $US 2875584 3973259 17 803
12 juillet 2024 1,7398 GBP 371000 641381 $CA 645 479 645 479 4098
12 juillet 2024 1,4729 EUR 1154 000 1691 388 $CA 1699 691 1699 691 8303
12 juillet 2024 1,4747 EUR 1199 000 1757343 $CA 1768 141 1768141 10798
12 juillet 2024 1,4722 EUR 205 000 300 463 $CA 301 803 301 803 1340
12 juillet 2024 1,3707 $US 2940000 4021472 $CA 4029 832 4029 832 8360
12 juillet 2024 1,4830 EUR 4171 000 6113327 $CA 6 185 551 6185 551 72224
12 juillet 2024 1,4675 EUR 6 257 000 9170724 $CA 9182219 9182219 11 495
12 juillet 2024 0,6824 $CA 102 584 102 584 EUR 70 000 102 597 13
12 juillet 2024 0,6840 $CA 719 332 719 332 EUR 492 000 721112 1780
12 juillet 2024 0,2618 PEN 16 939 000 6079910 $US 4434 293 6109 615 29705
12 juillet 2024 1,3682 $US 600 000 820709 $CA 820896 820 896 187
12 juillet 2024 0,6833 $CA 990 733 990 733 EUR 677 000 992 261 1528
12 juillet 2024 1,3707 $US 4000 000 5471391 $CA 5482 631 5482 631 11 240
12 juillet 2024 0,0038 HUF 2394 401 000 8872401 $CA 9036 137 9036 137 163 736
12 juillet 2024 0,8388 NzD 44 301 000 36902 943 $CA 37 159 590 37159 590 256 647
12 juillet 2024 0,2967 RON 25783 000 7585 392 $CA 7 650 006 7 650 006 64614
12 juillet 2024 0,2129 MYR 14 143 000 4108979 $US 3010943 4123132 14 153
12 juillet 2024 0,1882 CNY 490 770 929 92 050 340 $CA 92 372 360 92 372 360 322020
12 juillet 2024 1,7448 GBP 609 000 1052833 $CA 1062 613 1062 613 9780
12 juillet 2024 0,0007 KRW 47 796 185 000 47 422 004 $US 34 805 920 47 602 853 180 849
12 juillet 2024 1,4797 EUR 89 893 000 131 753 856 $CA 133 018 627 133018 627 1264771
12 juillet 2024 1,4884 EUR 3614 000 5296 947 $CA 5378 897 5378897 81 950
12 juillet 2024 1,7498 GBP 273000 471 959 $CA 477708 477708 5749
12 juillet 2024 1,7483 GBP 553 000 956 020 $CA 966 793 966 793 10773
12 juillet 2024 13,4906 $CA 115784 115784 MXN 1562 000 116 511 727
12 juillet 2024 0,7311 $CA 4636 781 4636 781 $US 3390 000 4637 004 223
12 juillet 2024 0,2685 PEN 21 177 000 7740122 $US 5 685 864 7971694 231572
5 864 631
Moins-value non réalisée sur contrats de change
Devises a livrer Devises & recevoir
Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Moins-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
10 juillet 2024 0,9181 $US 485 803 663 867 EUR 446 000 652 988 (10 879)
10 juillet 2024 10,5477 $US 503 899 693 379 SEK 5315 000 690 405 (2974)
10 juillet 2024 1,3618 $US 2688452 3677568 $CA 3661000 3661 000 (16 568)
10 juillet 2024 154,4578 $US 518 368 704 241 JPY 80 066 000 677034 (27 207)
10 juillet 2024 0,7826 $US 467 650 639 434 GBP 366 000 632 489 (6 945)
10 juillet 2024 1,3668 $US 585 295 800 633 $CA 800 000 800 000 (633)
10 juillet 2024 1,0315 CHF 1713 000 2628357 EUR 1767 029 2 606 546 (21811)
10 juillet 2024 0,7873 $US 797 755 1093 260 GBP 628 096 1087 885 (5375)
10 juillet 2024 1,0293 CHF 1713 000 2625493 EUR 1763 195 2598 062 (27 431)
10 juillet 2024 0,9212 $US 812 024 1111067 EUR 748 000 1096 557 (14 510)
10 juillet 2024 1,3667 $US 938 028 1283 140 $CA 1282000 1282 000 (1140)
10 juillet 2024 0,9182 $US 1532271 2103519 EUR 1407 000 2069 605 (33914)
10 juillet 2024 0,0120 INR 127 471 000 2078 364 $US 1527673 2077890 (474)
10 juillet 2024 0,9169 $US 1224760 1679 228 EUR 1123 000 1649 732 (29 496)
10 juillet 2024 0,7297 $CA 3611000 3611000 $US 2634808 3604 187 (6 813)
10 juillet 2024 11,7285 CHF 512 342 789 943 SEK 6 009 000 784779 (5164)
10 juillet 2024 11,7285 CHF 519 077 800 328 SEK 6 088 000 795 096 (5232)
10 juillet 2024 0,9178 $US 2477 659 3385315 EUR 2274000 3328 866 (56 449)
10 juillet 2024 0,7816 $US 115188 157 326 GBP 90 030 155 407 (1919)
10 juillet 2024 32,2220 $US 1494072 2034559 TWD 48142 000 2021177 (13 382)
10 juillet 2024 1359,4907 $US 681 339 926 855 KRW 926 274 000 913 907 (12 948)
10 juillet 2024 16,7153 $US 759 425 1034 880 MXN 12 694 000 943 265 (91 615)
10 juillet 2024 155,0004 $US 2085394 2 844 005 JPY 323237 000 2744185 (99 820)
10 juillet 2024 1,1043 CHF 3831784 5768 511 $US 4231308 5714798 (53713)
10 juillet 2024 0,9194 $US 3749 264 5126 376 EUR 3447198 5049 920 (76 456)
10 juillet 2024 156,0148 $US 1109 741 1512203 JPY 173 136 000 1468 670 (43533)
10 juillet 2024 0,9175 $US 398 906 544 501 EUR 366 000 535 242 (9 259)
10 juillet 2024 10,3811 $US 868 499 1187151 SEK 9016 000 1163339 (23812)
10 juillet 2024 0,7812 $US 105 032 143 422 GBP 82 054 141 606 (1816)
10 juillet 2024 0,7815 $US 104 990 143393 GBP 82 054 141635 (1758)
10 juillet 2024 0,7821 $US 1678676 2294 367 GBP 1312863 2267827 (26 540)
10 juillet 2024 0,7837 $US 595 875 815 281 GBP 467 000 807 550 (7731)
10 juillet 2024 0,0944 SEK 33888 000 4370277 $US 3198 825 4370099 (178)
10 juillet 2024 0,7864 $US 859 612 1179 284 GBP 676 000 1172113 (7171)
10 juillet 2024 0,787 $US 22751 31171 GBP 17 904 31002 (169)
10 juillet 2024 10,6603 $US 7 666 205 10 452 213 NOK 81724278 10 437 170 (15 043)
10 juillet 2024 1,3666 $US 371738 508 505 $CA 508 000 508 000 (505)
10 juillet 2024 0,7872 $US 544 975 750 033 GBP 429 000 746 231 (3802)
10 juillet 2024 10,5271 $US 1517 136 2084181 SEK 15971 000 2071175 (13 006)
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Moins-value non réalisée sur contrats de change (suite)

Devises a livrer

Devises & recevoir

Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Moins-value
reglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
10 juillet 2024 1,263 GBP 297 000 516 473 $US 375101 516 110 (363)
10 juillet 2024 10,4829 $US 711539 973 536 SEK 7 459 000 963 380 (10 156)
10 juillet 2024 1,3666 $US 372 454 509 484 $CA 509 000 509 000 (484)
10 juillet 2024 1,3664 $US 371778 508 560 $CA 508 000 508 000 (560)
10 juillet 2024 10,6544 $US 215591 296 417 NOK 2297 000 295 831 (586)
10 juillet 2024 10,5981 $US 837318 1151 269 NOK 8 874 000 1142 951 (8318)
10 juillet 2024 10,5966 $US 837 441 1151353 NOK 8874 000 1142 867 (8486)
10 juillet 2024 10,6023 $US 836 893 1150913 NOK 8873 000 1143049 (7 864)
10 juillet 2024 10,5992 $US 379 840 522 287 NOK 4026 000 518 566 (3721)
10 juillet 2024 10,3584 $US 380 948 523 000 SEK 3946 000 511 435 (11 565)
10 juillet 2024 10,6644 $US 416 618 571766 NOK 4443 000 571 168 (598)
10 juillet 2024 1,0015 SEK 8289 000 1068 200 NOK 8301194 1061523 (6 677)
10 juillet 2024 10,6549 $US 215676 296 540 NOK 2298 000 295 966 (574)
10 juillet 2024 1,07 EUR 454 000 667 456 $US 485 800 666 606 (850)
10 juillet 2024 1,0698 EUR 453 000 665 921 $US 484 635 664 942 979)
10 juillet 2024 0,0935 NOK 5720 000 736 862 $US 534 987 735 751 (1111)
10 juillet 2024 0,0933 NOK 5720 000 736 096 $US 533873 733 461 (2 635)
10 juillet 2024 0,7814 $US 380099 522 837 GBP 297 000 516 364 (6473)
10 juillet 2024 0,0062 JPY 82 415 000 702 742 $US 512764 702 280 (462)
10 juillet 2024 10,5842 $US 838417 1152020 NOK 8874 000 1142200 (9820)
10 juillet 2024 0,0056 JPY 17 420 611 148748 CHF 97 300 148 727 (21)
10 juillet 2024 10,6546 $US 417 003 572 031 NOK 4443 000 570 906 (1125)
10 juillet 2024 1,0694 EUR 1956 000 2872364 $US 2091 685 2 866 895 (5 469)
10 juillet 2024 1,0704 EUR 435000 637 958 $US 465 630 637 363 (595)
10 juillet 2024 1,3663 $US 371796 508 585 $CA 508 000 508 000 (585)
10 juillet 2024 0,0932 NOK 5720 000 735753 $US 533373 732 435 (3318)
12 juillet 2024 0,7306 $CA 1298988 1298 988 $US 949 000 1298 087 (901)
12 juillet 2024 1,3673 $US 133 000 000 181923738 $CA 181 844 556 181 844 556 (79 182)
12 juillet 2024 0,6751 $CA 712 493 712 493 EUR 481000 704 989 (7 504)
12 juillet 2024 1,1862 $CA 222563 222563 NzZD 264 000 219913 (2 650)
12 juillet 2024 1,3677 $US 380000 519 782 $CA 519715 519715 (67)
12 juillet 2024 0,7309 $CA 4077 215 4077 215 $US 2980000 4076 186 (1029)
12 juillet 2024 15179 CHF 3364 000 5129 662 $CA 5106 277 5106 277 (23 385)
12 juillet 2024 1,3673 $US 133 000 000 181923 738 $CA 181 852 230 181 852 230 (71 508)
12 juillet 2024 1,3672 $US 134 000 000 183 291 585 $CA 183 199 976 183199 976 (91 609)
12 juillet 2024 0,6704 $CA 2801133 2801133 EUR 1878 000 2752536 (48597)
12 juillet 2024 0,9076 AUD 4614 000 4210413 $CA 4187 897 4187897 (22513)
12 juillet 2024 0,9082 AUD 24065 000 21960 032 $CA 21856 507 21 856 507 (103 525)
12 juillet 2024 0,6795 $CA 1829394 1829394 EUR 1243 000 1821833 (7 561)
(1330 620)
Plus-value non réalisée sur contrats de change 4534011
Contrats de change de couverture
Plus-value non réalisée sur contrats de change de couverture
Devises a livrer Devises a recevoir
Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Plus-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
12 juillet 2024 07315 $CA 2192 000 2192000 $uUS 1603 381 2193180 1180
12 juillet 2024 07315 $CA 2193000 2193000 $uUsS 1604 248 2194 366 1366
2546
Moins-value non réalisée sur contrats de change de couverture
Devises a livrer Devises a recevoir
Date de Taux de Valeuren $ CAau Valeuren $ CAau Moins-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
12 juillet 2024 07305 $CA 150 000 150 000 $uUS 109 576 149 883 (117)
12 juillet 2024 07302 $CA 125 000 125 000 $US 91273 124 848 (152)
12 juillet 2024 07261 $CA 30000 30000 $US 21784 29797 (203)
12 juillet 2024 07302 $CA 40 000 40 000 $uUS 29 206 39950 (50
(522)
Plus-value non réalisée sur contrats de change de couverture 2024
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Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements

Trésorerie
Souscriptions a recevoir
Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série Privée

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série Privée

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $

5 2481594 2384 856
7181 335

35 314

1461 1451

2490 271 2386 956

1794 176

1794 176

2488 477 2386 780

2

18 867 19 646

127 276 131 204

5585 5043

2335023 2229155

1724 1730

2 2

2488 477 2386 780

2

7,94 8,08

8,05 8,19

6,44 6,63

797 8,10

6,07 6,27

8,08 8,22

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Revenus sur prét de titres

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impots

Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série Privée

Nombre de parts moyen
Séries Investisseurs/Conseillers
Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série Privée

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série Privée

Note 2024 2023
$ $
2
41966 61561
6 -
4 R
(3 230) (3533)
(47 306) (38.975)
(8.560) 19053
8
719 759
3 -
348 327
(10 429) (9468)
2 92 185
8 74 221
(9193) (7976)
633 27029
2
(142) 140
(482) 1011
(20) 36
1290 25831
(13) 1
633 27029
2
2403 257 2378036
16158836 17279473
822 844 706 688
285065499 252 349 495
275 237 254530
293 283
2
(0,06) 0,06
(0,03) 0,06
0,02) 0,05
0,01 0,10
(0,05) 0,04
(0,03) 0,08

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Note

Séries
Investisseurs/Conseillers Série F Série F5 Série O Série T5
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
19 646 19234 131 204 116 253 5043 3859 2229 155 1826 135 1730 1561
(142) 140 (482) 1011 (20) 36 1290 25831 (13) 11
1714 1475 21132 56 484 1175 1692 143 827 405 155 103 158
153 362 1233 1884 101 71 39041 56 894 6 6
(2320) (2199) (24171) (11 612) (577) (504) (39 249) (46 087) (59) (85)
(453) (362) (1 806) 46 756 699 1259 143619 415 962 50 79
183 437 1630 2295 67 110 39041 56 894 16 35
- - - - 70 10 - - 27 5
1 1 10 9 - - - -
184 438 1640 2304 137 120 39041 56 894 43 40
(779) (660) (3928) 45 463 542 1175 105 868 384 899 (6) 50
18 867 18574 127 276 161716 5585 5034 2335023 2211034 1724 1611
2431884 2395849 16027707 14430280 760571 581001 275131076 227572435 275 804 247087
214 301 183 152 2613718 6950 332 180 306 254243 17912196 50182073 16734 24 883
19 300 45335 153 005 233410 15 586 10 760 4890 868 7113158 988 1024
(290 251) (273077) _ (2983073)  (1428737) (88 600) (76334) (4892935 (5726702 (9538) (13 403)
2375234 2351259 15811357 20185285 867 863 769670 293041205 279 140 964 283 988 259 591
Série Privée
2024 2023
$ $
2 2
2 2
292 280
4 7
296 287

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Autres actifs a recevoir

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
633 27029
3230 3533
47 306 38975
(185 025) (615 375)
37751 18 863
- 145 298
(10) )

(96 115) (381 849)

(511) (579)
168 230 464 244
(64 758) (60 399)
102 961 403 266
6846 21417
335 (7384)
7181 14033
41966 206 859
(86) (185)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI consiste a maximiser le rendement
total tout en mettant l'accent sur la préservation du capital. Le Fonds investit directement, ou
indirectement au moyen de placements dans des titres d'autres organismes de placement collectifs ou
par ['utilisation de dérivés, dans un portefeuille diversifié constitué principalement de titres a revenu fixe
d'émetteurs situés partout dans le monde comportant des échéances et des cotes de crédit variées.

Le sous-gestionnaire de portefeuille cherche a atteindre son objectif en gérant la durée, le risque de
crédit et la volatilité du portefeuille. Il dispose d'une grande latitude pour saisir les occasions parmi la
gamme des titres a revenu fixe et il n'est pas géré par rapport, ni comparé, a un indice en particulier. Il a
la souplesse nécessaire pour répartir ses investissements entre plusieurs secteurs, notes de crédit,
échéances et régions géographiques et il peut également changer de secteurs ou de risque de crédit en
plus d'avoir des durées longues, courtes ou négatives. Le sous-gestionnaire de portefeuille peut investir
une tranche importante de ses actifs nets dans un type de ftitres en particulier en accentuant la
pondération d'un ou de plusieurs des critéres mentionnés ci-dessus. Le sous-gestionnaire de portefeuille
integre également des facteurs ESG importants d'un point de vue financier dans le cadre de son
processus de placement ('« intégration de facteurs ESG »).

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  derevenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 28 novembre 2016 M A 1,25 0,10
Série Conseillers 28 novembre 2016 M A 1,25 0,10
Série F 28 novembre 2016 M A 0,75 0,10
Série F5 28 novembre 2016 M A 0,75 0,10
Série O 28 novembre 2016 M A - 0,02
Série T5 28 novembre 2016 M A 1,25 0,10
Série Privée 28 novembre 2016 M A * *

* Cette série est une série privée

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$
Séries Investisseurs/Conseillers 7,94 - 7,94
Série F 8,05 - 8,05
Série F5 6,44 - 6,44
Série O 797 - 797
Série T5 6,07 - 6,07
Série Privée 8,08 - 8,08
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 8,08 - 8,08
Série F 8,19 - 8,19
Série F5 6,63 - 6,63
Série O 8,10 - 8,10
Série T5 6,27 - 6,27
Série Privée 8,22 - 8,22

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 8 100 - -
Revenus nets recus par le Fonds 4 50 - -
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 4 50 - -

Participation dans des entités structurées (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds négociés en bourse 2481251 2384 498
Risque de change (note 5)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %
Dollar américain 342475 - 365 709 -

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non

monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient

engendré une variation de 17 124 $ (18 285 $ au 31 décembre 2023).

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  Il'actif netet de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Indice Obligataire Mondial Aggrégé
Couvert Bloomberg Barclays ($CA)
(100%) + 174691 113 7,0 + 163017072 6,8

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre
Répartition par actif 2024 2023
% %
Fonds négociés en bourse 99,7 99,9
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 03 01
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Actions ordinaires 342 475 - - 342 475
Fonds négociés en bourse 2481251 454 - - 2481251454
Total des placements 2481593 929 - - 2481593929

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Actions ordinaires 357620 - - 357620
Fonds négociés en bourse 2384 498 413 - - 2384498413
Total des placements 2384 856 033 - - 2384856033

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$
Commissions totales 74 221
Commissions versées aux apparentés 74 221
Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série O 914 - 898 -
Série Privée 296 100 292 100
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 18992 14700
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $
Actions internationales (0,0 %)
Etats-Unis (0,0 %)
WTS-NOBLE CORP 2, bons de souscription
échéant le 5 février 2028 220 680 758
WTS-NOBLE CORP 2, bons de souscription
échéant le 5 février 2028 220 680 53
1360 1506
Royaume-Uni (0,0 %)

Noble Corp. PLC 5581 75 422 340 969

Total des actions internationales 76 782 342 475
Nombre
de parts

Fonds négociés en bourse (99,7 %)

FNB de revenu fixe sans contraintes BNI 118457179 2876291526 2481251454
Total des placements (99,7 %) 2876368 308 * 2481593929
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,3 %) 6883 469
Actif net (100 %) 2488 477 398

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 2732324395 $.
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Fonds d'obligations corporatives BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Plus-value non réalisée sur contrats de change
Trésorerie

Marge sur contrats a terme

Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants

Moins-value non réalisée sur contrats de change
Parts rachetées a payer

Placements a payer

Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série O

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série O

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

Note

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
5 1124988 1127 746
- 32
217 869
- 4
- 1
12135 10 254
4 .
1137344 1138 906
13 -
62 1034
50 -
30 33
155 1067
1137189 1137839
2
4014 3683
7697 10128
1125478 1124028
1137189 1137839
2
9,88 9,94
10,07 10,14
10,08 10,13

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus sur prét de titres

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Pertes sur les produits dérivés

Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série O

Nombre de parts moyen
Séries Investisseurs/Conseillers
Série F

Série O

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série O

dités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

2024 2023

$ $
24309 25750
1 1
(30062) (9223)
63 @)

(14) 82

23 662 23986
1 -

(45) (20)
17915 40573
58 111

1 -

- 313

139 172

2 O]

- 1

196 593
17719 39980
33 103

88 918
17598 38959
17719 39980
378 224 437084
897 210 2308568
109842234 125642 473
0,09 024
0,10 0,40
0,16 031

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Séries
Investisseurs/Conseillers Série F Série O
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 3683 4371 10128 27187 1124028 1229778
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 33 103 88 918 17598 38959
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 729 228 84 1112 27214 17 109
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 50 51 155 381 23817 25163
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (431) (652) (2599) (17 259) (43 362) (85874)
Total opérations sur les parts rachetables 348 (373) (2.360) (15 766) 7 669 (43 602)
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement 50 52 158 382 23817 25229
Remboursement de frais de gestion - - 1 3 - -
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 50 52 159 385 23817 25229
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables 331 (322) (2431) (15 233) 1450 (29872)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 4014 4049 7697 11954 1125478 1199 906
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 370 605 459 140 998 900 2791589 110957897 126691531
Parts rachetables émises 74 392 23595 8388 111748 2680529 1727493
Parts rachetables émises au réinvestissement 5064 5250 15 492 38477 2381326 2551451
Parts rachetables rachetées (43 954) (67 363) (258797)  (1725235) (4310111)  (8730277)
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 406 107 420 622 763 983 1216579 111709641 122240198

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 17719 39980
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements 30062 9223
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises (63) 3
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change 14 (82)
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements (23 662) (23 986)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises (1) -
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change 45 20
Achats de placements (2318 339) (277 904)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 2314733 336 816
Marge sur contrats a terme 4 941
Intéréts a recevoir (1881) 844
Autres actifs a recevoir (4) -
Charges a payer 3) (11)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation 18 624 85844
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (4) (71)
Produit de I'émission de parts rachetables 28028 18 453
Sommes versées au rachat de parts rachetables (47 364) (103 618)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement (19 340) (85 236)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises 63 (3)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises 1 -
Augmentation (diminution) nette de la période (716) 608
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période 869 938
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période 217 1543

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation
Intéréts recus 22428 26 594

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

Le Fonds d'obligations corporatives BNI vise a procurer aux épargnants une croissance du capital a long
terme et de produire un revenu élevé au moyen de placements directs, ou au moyen de placements
dans d'autres organismes de placement collectifs, effectués principalement dans des titres de créances
de compagnies canadiennes et américaines.

Le gestionnaire de portefeuille procéde & une analyse approfondie de crédit de chaque titre et a une
évaluation des profils de risque, du rendement relatif et de la conjoncture afin de confirmer la sélection et
le poids relatif de chaque titre dans le portefeuille. Il recherche des titres procurant un potentiel de
rendement intéressant. Il prend également en considération les conditions économiques et I'effet de
celles-ci sur les taux d'intérét. Selon qu'il prévoit que les taux d'intérét augmenteront ou diminueront, il
favorise les titres ayant des échéances plus courtes ou plus longues. Le fonds peut investir environ 25 %
de son actif dans des titres de créances étrangers.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 1juin 2010 M A 1,25 0,19
Série Conseillers 1juin 2010 M A 1,25 0,19
Série F 1juin 2010 M A 0,60 0,19
Série O 1 juin 2010 M A - 0,02

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et I'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 9,88 - 9,88
Série F 10,07 - 10,07
Série O 10,08 - 10,08
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 9,94 - 9,94
Série F 10,14 - 10,14
Série O 10,13 - 10,13
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 1282 10 740
Valeur totale de la garantie 1308 10 954

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 2 100 2 100
Revenus nets recus par le Fonds 1 50 1 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 1 50 1 50

Participation dans des entités structurées (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Titres adossés 6040 10 091
Risque de change (note 5)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %
Dollar américain 61148 - 164 929 -

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans I'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 3 057 $ (8 246 $ au 31 décembre 2023).

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 41 2,7
Grade d'investissement - AA 41 35
Grade d'investissement - A 39,7 443
Grade d'investissement - BBB 48,6 448
Spéculatif - BB 24 38
98,9 99,1

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 26 048 568 32815448
Delana3ans 168 708 648 206 654 488
De3ansabans 291 705 049 253947 421
De 5ans a 10 ans 329 787 765 285 480 560
Plus de 10 ans 308 737 804 348 847 588
1124987 834 1127 745 505

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 18 930 246 $ (19 244 025 $ au
31 décembre 2023).
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Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023

% %
Obligations corporatives 89,3 88,4
Obligations étrangéres 36 6,6
Obligations fédérales 30 16
Obligations municipales 04 0,3
Obligations provinciales 17 14
Titres adossés a des actifs 05 07
Titres adossés a des créances hypothécaires 0,1 0,1
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 14 09

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Marché monétaire - 3258809 - 3258809
Obligations et débentures 34396 744 1087332281 - 1121729025
Total des placements 34396 744 1090 591 090 1124987 834
Actifs dérivés - 7428 815 - 7428 815
Passifs dérivés - (7 441 445) - (7 441 445)
Total des produits dérivés (12 630) (12 630)

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les

niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures 17965758 1109 779 747 - 1127745505
Actifs dérivés - 3056 386 - 3056 386
Passifs dérivés - (3024 048) - (3024 048)
Total des produits dérivés 32338 32338

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre

les niveaux 1, 2 et 3.

Positions détenues par les parties liées (note 8
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série O 131 - 128 -
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 26 743 12 475
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Marché monétaire (0,3 %)
Bons du Trésor - Canada (0,3 %)
Gouvernement du Canada
4,46 %, échéant le 15 ao(it 2024
4,77 %, échéant le 12 septembre 2024
4,46 %, échéant le 26 septembre 2024

Obligations et débentures (98,6 %)
Emises et garanties par
le gouvernement du Canada (3,0 %)
Gouvernement du Canada

3,00 %, échéant le 1er octobre 2025
4,50 %, échéant le ler février 2026
0,25 %, échéant le 1er mars 2026
1,00 %, échéant le 1er septembre 2026
3,50 %, échéant le 1er mars 2028
2,00 %, échéant le Ler juin 2028
3,25 %, échéant le ler septembre 2028
4,00 %, échéant le 1er mars 2029
1,25 %, échéant le Ler juin 2030
5,00 %, échéant le Ler juin 2037
2,00 %, échéant le 1er décembre 2051
2,75 %, échéant le 1er décembre 2055

Emises et garanties par
une province (1,7 %)
Hydro One Inc.
4,39 %, échéant le 1er mars 2034
4,39 %, échéant le 26 septembre 2041
6,59 %, échéant le 22 avril 2043
4,59 %, échéant le 9 octobre 2043
4,17 %, échéant le 6 juin 2044
3,91 %, échéant le 23 février 2046
3,63 %, échéant le 25 juin 2049
4,85 %, échéant le 30 novembre 2054
Province de I'Ontario
1,35 %, échéant le 2 décembre 2030
3,45 %, échéant le 2 juin 2045

Municipalités et octroyées (0,4 %)
Calgary Airport Authority
3,20 %, échéant le 7 octobre 2036
3,34 %, échéant le 7 octobre 2038
3,55 %, échéant le 7 octobre 2053
Ville de Toronto
4,90 %, échéant le 15 mai 2054

Sociétés (89,3 %)
407 International Inc.
6,47 %, échéant le 27 juillet 2029
4,45 %, échéant le 15 novembre 2041
4,19 %, échéant le 25 avril 2042
3,83 %, échéant le 11 mai 2046
4,89 %, échéant le 4 avril 2054
Access Justice Durham
5,02 %, échéant le 31 aolt 2039
Aéroports de Montréal
6,95 %, échéant le 16 avril 2032
5,47 %, échéant le 16 avril 2040
3,03 %, échéant le 21 avril 2050
3,44 %, échéant le 26 avril 2051
AGT Limited
8,80 %, échéant le 22 septembre 2025
Air Canada
4,63 %, échéant le 15 ao(it 2029

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

2810000 2792526 2793958
95 000 93884 93884
375000 369 284 370 967
3255 694 3258 809

739000 729024 728003
4 450 000 4486 935 4475703
2200 000 2071520 2068 645
5596 000 5281107 5269 306
4628 000 4 645 586 4614 500
1550 000 1476 220 1465548
352000 350 668 348 081
4925000 5073735 5027238
6 547 000 5846 471 5779 469
880 000 1027182 1014 940
800 000 604 000 598 750
3431000 3046 296 3006 561
34638 744 34396 744

2 600 000 2601872 2565 802
1641000 1859216 1549 639
769 000 1168932 929 759
630000 783598 608 342
1924 000 2033524 1754576
1523000 1200 566 1330068
2277000 1942537 1882284
2920000 2971246 2933578
2387000 2001849 2042783
4379 000 3906 864 3814 109
20 470 204 19 410 940

381000 381000 323060
3109 000 2926 675 2622389
700 000 577927 564 062
1251000 1243794 1313749
5129 396 4823 260

5000 000 5514 600 5454 635
6 625 000 6675428 6282335
1550 000 1673273 1420976
2179 000 2120762 1873439
6 400 000 6530 096 6424 960
839073 994 442 837238
281 348 302
433000 485571 462713
1793 000 1790370 1331848
1434000 1412340 1146 555
1265 000 1755808 1314026
4000 000 3875000 3877500

Algonquin Power & Utilities Corp.
Taux variable, échéant le 18 janvier 2026
Alimentation Couche-Tard Inc.
4,60 %, échéant le 25 janvier 2029
Allied Properties Real Estate Investment Trust
3,11 %, échéant le 8 avril 2027
3,39 %, échéant le 15 aolt 2029
AltaGas Ltd.
Taux variable, échéant le 1er novembre 2024
2,48 %, échéant le 30 novembre 2030
5,16 %, échéant le 13 janvier 2044
4,50 %, échéant le 15 aolt 2044
4,99 %, échéant le 4 octobre 2047
AltaLink LP
4,87 %, échéant le 15 novembre 2040
4,74 %, échéant le 22 mai 2054
5,46 %, échéant le 11 octobre 2055
Arrow Lakes Power
5,52 %, échéant le 5 avril 2041
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto
2,75 %, échéant le 17 octobre 2039
5,30 %, échéant le 25 février 2041
Bank of America Corp.
Taux variable, échéant le 15 septembre 2027
Banque Canadienne Impériale de Commerce
5,00 %, échéant le 7 décembre 2026
Taux variable, échéant le 2 avril 2027
4,95 %, échéant le 29 juin 2027
5,05 %, échéant le 7 octobre 2027
5,50 %, échéant le 14 janvier 2028
1,96 %, échéant le 21 avril 2031
Taux variable, échéant le 7 avril 2032
Taux variable, échéant le 20 janvier 2033
5,30 %, échéant le 16 janvier 2034
7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
Bangue de Montréal
Taux variable, échéant le 27 octobre 2024
4,31 %, échéant le ler juin 2027
Taux variable, échéant le 26 novembre 2027
4,71 %, échéant le 7 décembre 2027
4,54 %, échéant le 18 décembre 2028
Banque de Nouvelle-Ecosse
5,50 %, échéant le 29 décembre 2025
5,50 %, échéant le 8 mai 2026
1,85 %, échéant le 2 novembre 2026
2,95 %, échéant le 8 mars 2027
Taux variable, échéant le 27 juin 2027
4,68 %, échéant le ler février 2029
3,93 %, échéant le 3 mai 2032
Taux variable, échéant le 1er ao(it 2034
Banque Laurentienne du Canada
4,60 %, échéant le 2 septembre 2025
Banque Nationale du Canada
5,30 %, échéant le 3 novembre 2025
4,97 %, échéant le 7 décembre 2026
5,02 %, échéant le ler février 2029
Banque Royale du Canada
Taux variable, échéant le 28 juillet 2024
Taux variable, échéant le 3 novembre 2024
5,24 %, échéant le 2 novembre 2026
2,33 %, échéant le 28 janvier 2027
4,61 %, échéant le 26 juillet 2027
4,64 %, échéant le 17 janvier 2028
1,83 %, échéant le 31 juillet 2028
5,23 %, échéant le 24 juin 2030
2,14 %, échéant le 3 novembre 2031
Taux variable, échéant le 3 avril 2034
Taux variable, échéant le 24 novembre 2080

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
1848 000 1848 000 1673 606
2700 000 2722383 2702808
2789 000 2695 058 2560182
1727000 1705934 1492 340
2 696 000 2620511 2378514
1560 000 1560 000 1347907
1950 000 1891849 1816 688
1396 000 1335296 1189 621
3111000 2971777 2809 448
1000 000 1334980 1002 828
2000 000 2020 900 1981126
5000 000 5677 750 5512 560
866 142 866 142 890774
5000 000 4019 400 3917615
2345000 2774219 2484 206
1629 000 1628935 1536 903
5710 000 5709 657 5760 939
2975000 2973 156 2979019
4875000 4849 662 4926 256
9798 000 9830 247 9935574
12 464 000 12823 843 12828 173
9344 000 9340916 8862513
2175000 2175000 2135358
3441000 3440 690 3481518
6729 000 6728731 6808 301
2476 000 2467 684 2500010
2895 000 2895 000 3037 396
16 661 000 16 550 167 16 549 838
693 000 690 840 704 169
14 831 000 14 698 039 14 897 977
5716 000 5716 000 5705 557
738000 737 476 745 550
1875000 1855538 1900 708
5 636 000 5589 801 5302 090
6014 000 6020 252 5775052
1020 000 1020 000 1027353
20 506 000 20652 743 20576 951
6 095 000 6094 634 5940772
15000 000 15 003 300 14 940 795
1214000 1214 364 1206 136
4670 000 4670 000 4696 371
2692 000 2692 000 2715116
10 000 000 10 245 900 10 169 140
2894 000 2894 000 2608 249
3673000 3672192 3490 790
7005 000 7004 930 7106 068
1502 000 1532828 1423378
23200 000 23318 564 23275122
6 305 000 6317 862 6337 849
1550 000 1550 000 1411585
14 162 000 14 486 299 14 659 284
13970 000 13742 350 13 137 556
8 035 000 8078 700 8081 306
5000 000 4877 500 4877 855
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Banque Toronto-Dominion

5,42 %, échéant le 10 juillet 2026

4,21 %, échéant le 1er juin 2027

5,38 %, échéant le 21 octobre 2027

Taux variable, échéant le 31 octobre 2027

1,89 %, échéant le 8 mars 2028

4,68 %, échéant le 8 janvier 2029

Taux variable, échéant le 26 janvier 2032

5,18 %, échéant le 9 avril 2034
Bell Canada

7,00 %, échéant le 24 septembre 2027

4,55 %, échéant le 9 février 2030

3,00 %, échéant le 17 mars 2031

5,85 %, échéant le 10 novembre 2032

5,15 %, échéant le 24 aolt 2034

6,10 %, échéant le 16 mars 2035

4,75 %, échéant le 29 septembre 2044

4,35 %, échéant le 18 décembre 2045

3,50 %, échéant le 30 septembre 2050

4,05 %, échéant le 17 mars 2051
British Columbia Ferry Services Inc.

4,70 %, échéant le 23 octobre 2043
Brookfield Finance Il Inc.

5,43 %, échéant le 14 décembre 2032
Brookfield Renewable Energy Partners ULC

3,38 %, échéant le 15 janvier 2030

5,29 %, échéant le 28 octobre 2033

4,29 %, échéant le 5 novembre 2049

5,32 %, échéant le 10 janvier 2054
Cameco Corp.

4,94 %, échéant le 24 mai 2031
Canadian Utilities Ltd.

4,09 %, échéant le 2 septembre 2044

4,95 %, échéant le 18 novembre 2050

3,17 %, échéant le 5 septembre 2051

5,09 %, échéant le 20 septembre 2053
Capital City Link GP

4,39 %, échéant le 31 mars 2046
Capital Power Corp.

Taux variable, échéant le 5 juin 2054
Cenovus Energy Inc.

3,50 %, échéant le 7 février 2028
Chartwell Retirement Residences

6,00 %, échéant le 8 décembre 2026
Chip Mortgage Trust

1,74 %, échéant le 15 décembre 2045
Choice Properties Reit

4,06 %, échéant le 24 novembre 2025

3,53 %, échéant le 11 juin 2029

5,03 %, échéant le 28 février 2031

6,00 %, échéant le 24 juin 2032

5,70 %, échéant le 28 février 2034
Clover LP

4,22 %, échéant le 31 mars 2034

4,22 %, échéant le 30 juin 2034
CNH Capital Canada Receivables Trust

5,06 %, échéant le 15 aodit 2031
Coastal Gaslink Pipeline

4,69 %, échéant le 30 septembre 2029

5,19 %, échéant le 30 septembre 2034

5,40 %, échéant le 30 septembre 2036
Comber Wind Financial Corp.

5,13 %, échéant le 15 novembre 2030

Compagnie des chemins de fer nationaux du

Canada

4,15 %, échéant le 10 mai 2030

3,60 %, échéant le 31 juillet 2048

3,60 %, échéant le 8 février 2049

3,05 %, échéant le 8 février 2050
Compagnies Loblaw Ltée

5,01 %, échéant le 13 septembre 2032

5,34 %, échéant le 13 septembre 2052

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
506 000 506 000 513234
3724000 3724000 3690383
20 667 000 20898 510 21180 100
1841000 1841000 1874 364
4000 000 4000 000 3671516
8211000 8199 860 8248 877
3739 000 3742360 3575348
6 735 000 6763 350 6790 025
1493 000 1657 929 1584 463
4800 000 4794768 4758 845
9314 000 8330628 8370911
5540 000 5875503 5859 071
6179 000 6157 126 6192 476
1125000 1368 406 1203411
2082 000 2208 257 1897 866
480 000 535 856 411201
2195 000 1927124 1602014
2500 000 2039 950 2012502
325000 392 568 322889
4500 000 4594 455 4576 761
750 000 749 828 702 438
5486 000 5564 401 5585988
2000 000 1714 060 1686 548
1000 000 1007 500 983 506
5000 000 5112 100 5032 085
2 650 000 2417 860 2383111
5000 000 5214 500 5081 025
10 000 000 7705 000 7499 500
2 600 000 2727738 2683 346
2452724 2442 645 2245707
5195 000 5332119 5300 936
6 894 000 6833448 6646 112
2232000 2230304 2255762
1280 000 1279953 1221088
2637 000 2795224 2606 342
4825000 4694 857 4556 928
1184 000 1183953 1190030
3159 000 3159 000 3333582
1626 000 1625 886 1672156
602 768 595 666 577775
1285 000 1285 000 1228341
1442 000 1442000 1448551
9000 000 9158 900 9083916
5085 000 5269 662 5178 457
7 800 000 8187514 8022 667
1923038 1941746 1894173
1450 000 1445418 1433998
663 000 571101 540 176
430000 454 744 350507
2700 000 2009 016 1974540
2500 000 2577750 2541368
3309 000 3309 000 3399217

Compagnies Loblaw Ltée.
6,50 %, échéant le 22 janvier 2029
6,54 %, échéant le 17 février 2033
6,15 %, échéant le 29 janvier 2035
6,45 %, échéant le 1er mars 2039
Co-operators Financial Services Ltd.
3,33 %, échéant le 13 mai 2030
Crédit Ford Canada Ltée.
6,78 %, échéant le 15 septembre 2025
7,00 %, échéant le 10 février 2026
6,33 %, échéant le 10 novembre 2026
5,58 %, échéant le 22 février 2027
5,24 %, échéant le 23 mai 2028
Crombie Real Estate Investment Trust
3,68 %, échéant le 26 aolt 2026
3,92 %, échéant le 21 juin 2027
5,24 %, échéant le 28 septembre 2029
3,13 %, échéant le 12 aolt 2031
CSS FSCC Partnership
6,92 %, échéant le 31 juillet 2042
CT Real Estate Investment Trust
5,83 %, échéant le 14 juin 2028
3,03 %, échéant le 5 février 2029
2,37 %, échéant le 6 janvier 2031
Daimler Trucks Finance Canada Inc
4,54 %, échéant le 27 septembre 2029
Dollarama Inc.
5,17 %, échéant le 26 avril 2030
Dream Summit Industrial LP
2,15 %, échéant le 17 septembre 2025
Electra Inc.
5,23 %, échéant le 14 novembre 2052
Enbridge Gas Distribution Inc.
5,70 %, échéant le 6 octobre 2033
3,51 %, échéant le 29 novembre 2047
3,01 %, échéant le 9 ao(it 2049
3,65 %, échéant le 1er avril 2050
5,67 %, échéant le 6 octobre 2053
Enbridge Inc.
3,20 %, échéant le 8 juin 2027
2,99 %, échéant le 3 octobre 2029
7,20 %, échéant le 18 juin 2032
6,10 %, échéant le 9 novembre 2032
3,10 %, échéant le 21 septembre 2033
4,57 %, échéant le 11 mars 2044
4,10 %, échéant le 21 septembre 2051
Taux variable, échéant le 12 avril 2078
Taux variable, échéant le 15 janvier 2084
Enbridge Pipelines Inc.
4,33 %, échéant le 22 février 2049
4,20 %, échéant le 12 mai 2051
5,82 %, échéant le 17 aolt 2053
Enmax Corp.
3,33 %, échéant le 2 juin 2025
3,88 %, échéant le 18 octobre 2029
EPCOR Utilities Inc.
6,65 %, échéant le 15 avril 2038
3,95 %, échéant le 26 novembre 2048
5,33 %, échéant le 3 octobre 2053
4,99 %, échéant le 31 mai 2054
Fédération des caisses Desjardins
Taux variable, échéant le 23 aolt 2024
5,20 %, échéant le Ler octobre 2025
Taux variable, échéant le 28 mai 2026
4,41 %, échéant le 19 mai 2027
5,47 %, échéant le 17 novembre 2028
Taux variable, échéant le 26 mai 2030
Taux variable, échéant le 15 mai 2034

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
658 000 832075 702 810
416 000 540 476 455 454
1730 000 2038438 1855 845
340 000 468 173 380 339
2556 000 2479591 2297 555
2880 000 2880 000 2932543
4718 000 4717481 4 847585
5000 000 5151 850 5131785
2066 000 2066 000 2090 860
5000 000 5064 500 5026 060
4326 000 4336 350 4218347
3092 000 3101129 3011286
2363 000 2383790 2386 268
1535000 1451168 1342207
104 000 140 050 114904
1305 000 1339235 1345002
1494 000 1494 000 1373029
907 000 907 000 765 504
3985000 3984163 3952 355
2400 000 2488 464 2 467 440
844000 831 262 815 867
429000 442 381 455 339
2300 000 2494 051 2467 541
1025 000 908 011 821980
6 106 000 5053 892 4421171
555 000 537074 452 931
2700 000 3040524 3006 877
5018 000 4849137 4830874
7 608 000 7 449 455 7032995
1387 000 1772683 1530568
6117 000 6365 457 6559 088
2812000 2781694 2420848
2311000 2283869 2056 910
2000 000 1655 800 1612 166
3250 000 3302336 3302081
6 339 000 6900 080 7092542
5000 000 4246 801 4 246 505
1879 000 1859170 1548 845
2750 000 2938815 2895 805
101 000 107788 99 272
4069 000 4069 000 3855 662
370000 502 334 434579
925000 1015 345 804 092
705 000 726 827 759218
2100 000 2194 395 2145738
4921 000 4921 000 4934321
1257 000 1256 284 1261927
5323000 5285380 5040 184
6 855 000 6858 472 6 826 326
10 909 000 10 909 000 11279 208
4192 000 4177673 4109 644
7234 000 7234000 7312597
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Financiere Sun Life Inc.

2,46 %, échéant le 18 novembre 2031

Taux variable, échéant le 10 mai 2032

4,78 %, échéant le 10 ao(it 2034

Taux variable, échéant le 1er octobre 2035

Taux variable, échéant le 15 mai 2036

Taux variable, échéant le 29 mai 2037
Finning International Inc.

4,78 %, échéant le 13 février 2029
First Capital Realty Inc.

3,60 %, échéant le 6 mai 2026
First Nations ETF LP

4,14 %, échéant le 31 décembre 2041
Fonds de placement immobilier H&R

2,63 %, échéant le 19 février 2027
Fonds de placement immobilier RioCan

5,61 %, échéant le 6 octobre 2027
Fortis Inc.

4,43 %, échéant le 31 mai 2029

5,68 %, échéant le 8 novembre 2033
FortisAlberta Inc.

4,11 %, échéant le 29 septembre 2044

4,27 %, échéant le 22 septembre 2045

3,73 %, échéant le 18 septembre 2048
Gaz Métropolitain Inc.

3,28 %, échéant le 9 octobre 2046
General Motors Financial of Canada Ltd.

1,70 %, échéant le 9 juillet 2025

3,15 %, échéant le 8 février 2027

5,20 %, échéant le 9 février 2028

5,00 %, échéant le 9 février 2029
Gibson Energy Inc.

2,85 %, échéant le 14 juillet 2027

3,60 %, échéant le 17 septembre 2029
Grand Renewable Solar LP

3,93 %, échéant le 31 janvier 2035
Granite Reit Holdings LP

2,38 %, échéant le 18 décembre 2030
Great-West Lifeco Inc.

6,74 %, échéant le 24 novembre 2031

6,67 %, échéant le 21 mars 2033

6,00 %, échéant le 16 novembre 2039
Groupe SNC-Lavalin Inc.

5,70 %, échéant le 26 mars 2029
Groupe TMX Ltée.

4,97 %, échéant le 16 février 2034
Groupe WSP Global Inc.

5,55 %, échéant le 22 novembre 2030
Heathrow Funding Ltd.

3,78 %, échéant le 4 septembre 2030
Hospital Infrastructure Partners NOH Partnership

5,44 %, échéant le 31 janvier 2045
Hyundai Capital Canada Inc.

2,01 %, échéant le 12 mai 2026
Integrated Team Solutions PCH Partnership

4,88 %, échéant le 31 mai 2046
Integrated Team Solutions SJHC Partnership

5,95 %, échéant le 30 novembre 2042
Inter Pipeline Ltd.

3,48 %, échéant le 16 décembre 2026

4,23 %, échéant le ler juin 2027

5,76 %, échéant le 17 février 2028

5,71 %, échéant le 29 mai 2030

3,98 %, échéant le 25 novembre 2031

6,38 %, échéant le 17 février 2033

5,09 %, échéant le 27 novembre 2051
Kingston Solar LP

3,57 %, échéant le 31 juillet 2035
Melancthon Wolfe Wind LP

3,83 %, échéant le 31 décembre 2028

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
1050 000 1059 492 997 970
3096 000 3157122 2923714
1740 000 1739582 1742159
1851000 1772948 1576571
1139 000 1139 000 1149801
1796 000 2077672 1835702
2500 000 2536 200 2515272
1993 000 1958 982 1942222
1420001 1427896 1294 805
1699 000 1698 326 1592321
1325000 1324894 1346 672
10 000 000 10 059 400 9979 520
5800 000 6196 836 6140 692
1932 000 1989 010 1738947
1000 000 1145450 918783
5000 000 4316 950 4198 035
375000 415759 294 850
50 000 49932 48375
3000 000 2887890 2879112
3486 000 3480701 3526 284
15 000 000 15 184 950 15 064 620
2039 000 2035765 1933525
3036 000 3042843 2873283
504 342 504 342 471 965
990 000 990 000 846 495
1410 000 1554 976 1582 385
1947 000 2571833 2199 008
1773000 2237636 1964 961
6 000 000 6077 250 6076 704
5000 000 5121 250 5074 850
3000 000 3145050 3103 401
5000 000 4735700 4702 760
1797 001 1925611 1810964
2036 000 2036 396 1935988
230000 276023 219616
249 085 326314 259970
3014 000 3049439 2911581
1158 000 1158 000 1132677
696 000 695 944 710980
1067 000 1067 000 1084583
1229 000 1229000 1110413
1290 000 1289 697 1338912
1276 000 1215816 1098 364
537653 537 653 490 648
349 466 332391 333757

Metro Inc.

4,27 %, échéant le 4 décembre 2047
North West Redwater Partnership / NWR Financing
Co. Ltd.

2,80 %, échéant le ler juin 2031

4,85 %, échéant le Ler juin 2034

3,65 %, échéant le ler juin 2035

3,70 %, échéant le 23 février 2043

4,05 %, échéant le 22 juillet 2044

3,75 %, échéant le Ler juin 2051
Northern Courier Pipeline LP

3,37 %, échéant le 30 juin 2042
Northland Power Inc.

Taux variable, échéant le 30 juin 2083
Northwestern Hydro Acquisition Co Il LP

3,88 %, échéant le 31 décembre 2036
Nova Scotia Power Inc.

4,95 %, échéant le 15 novembre 2032

4,15 %, échéant le 6 mars 2042

3,57 %, échéant le 5 avril 2049
Ontario Power Generation Inc.

2,95 %, échéant le 21 février 2051
Ottawa Macdonald-Cartier Aéroport International

6,97 %, échéant le 25 mai 2032
Parkland Corp

3,88 %, échéant le 16 juin 2026
Pembina Pipeline Corporation

3,71 %, échéant le 11 aolt 2026

3,31 %, échéant le ler février 2030

3,53 %, échéant le 10 décembre 2031

5,02 %, échéant le 12 janvier 2032

4,81 %, échéant le 25 mars 2044

4,74 %, échéant le 21 janvier 2047

4,75 %, échéant le 26 mars 2048

4,54 %, échéant le 3 avril 2049

4,67 %, échéant le 28 mai 2050

4,49 %, échéant le 10 décembre 2051
Plenary Health Bridgepoint LP

7,25 %, échéant le 31 aolt 2042
Plenary Properties LTAP LP

6,29 %, échéant le 31 janvier 2044
Power Corporation du Canada

4,81 %, échéant le 31 janvier 2047
Rogers Communications Inc.

5,70 %, échéant le 21 septembre 2028

4,40 %, échéant le 2 novembre 2028

3,25 %, échéant le 1er mai 2029

3,30 %, échéant le 10 décembre 2029

5,80 %, échéant le 21 septembre 2030

4,25 %, échéant le 15 avril 2032

5,90 %, échéant le 21 septembre 2033

6,68 %, échéant le 4 novembre 2039

6,75 %, échéant le 9 novembre 2039

6,11 %, échéant le 25 aolt 2040

6,56 %, échéant le 22 mars 2041

5,25 %, échéant le 15 avril 2052

Taux variable, échéant le 17 décembre 2081
Santé Montréal collectif SEC

6,72 %, échéant le 30 septembre 2049
Saputo Inc.

5,25 %, échéant le 29 novembre 2029
SEC LP and Arci Ltd.

5,19 %, échéant le 29 aolt 2033
SGTP Highway Bypass LP

4,11 %, échéant le 31 janvier 2045
Sienna Senior Living Inc.

3,11 %, échéant le 4 novembre 2024

3,45 %, échéant le 27 février 2026

2,82 %, échéant le 31 mars 2027

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

2207 000 2247388 1945334
2000 000 1796 920 1783114
13900 000 13982 305 13 895 816
2102 000 2099 259 1880 092
912 000 851115 763774
1111000 1092 759 971758
4264 000 4067778 3458 624
1963 001 1939 327 1728783
5000 000 5327500 5310 405
2466 000 2487741 2119798
1472000 1471838 1465 790
945000 936 298 818011
1666 000 1233404 1274198
1900 000 1361426 1323624
185 193 195

984 000 984000 950 585
6308 000 6332349 6 189 056
2228000 2226 307 2071784
1261000 1260 786 1146 996
11 189 000 11298 343 11174 376
1853000 1883794 1676 568
596 000 580 990 529 995
698 000 713921 619718
4421000 4363048 3797002
599 000 608 671 523170
4100 000 3183336 3464234
809 996 976 661 942 805
340 000 454 643 370 269
1060 000 1053542 1041409
10 000 000 10 434 900 10 371 050
5000 000 4948 500 4940 140
2587 000 2476 521 2422 555
1948 000 1938 786 1812865
5000 000 5281 400 5249 260
5842 000 5780972 5554 959
4317 000 4292 868 4560013
865 000 1146 566 964 290
1852 000 2408 429 2076 033
6 891 000 8204 268 7287825
1255 000 1510011 1387 867
4178 000 4018791 4026 614
3847000 3835636 3726974
330 429 370

2100 000 2172324 2154 405
2948 842 3001476 2810161
2148 000 2161726 1938516
1622 000 1622 000 1607 600
483000 482 942 467 895
2017 000 1977075 1890 268
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Smart Real Estate Investment Trust
1,74 %, échéant le 16 décembre 2025
3,44 %, échéant le 28 aolt 2026
3,83 %, échéant le 21 décembre 2027

SNC-Lavalin Innisfree McGill Finance Inc.
6,63 %, échéant le 30 juin 2044

Société Financiére Manuvie
4,55 %, échéant le 8 mars 2029
Taux variable, échéant le 19 juin 2081
7,12 %, échéant le 19 juin 2082

SSL Finance Inc. / SSL Financement Inc.
4,10 %, échéant le 31 octobre 2045

Suncor Energie Inc.

5,39 %, échéant le 26 mars 2037

Superior Plus Corp.

4,25 %, échéant le 18 mai 2028

TELUS Corp.

3,30 %, échéant le 2 mai 2029

5,25 %, échéant le 15 novembre 2032
5,10 %, échéant le 15 février 2034
4,40 %, échéant le 29 janvier 2046
4,70 %, échéant le 6 mars 2048

5,95 %, échéant le 8 septembre 2053

Teranet Holdings LP
3,54 %, échéant le 11 juin 2025
5,75 %, échéant le 17 décembre 2040
6,10 %, échéant le 17 juin 2041

Terasen Gas Inc.

6,55 %, échéant le 24 février 2039

TransCanada Pipelines Ltd.

3,80 %, échéant le 5 avril 2027

5,28 %, échéant le 15 juillet 2030

6,50 %, échéant le 9 décembre 2030

2,97 %, échéant le 9 juin 2031

5,33 %, échéant le 12 mai 2032

4,55 %, échéant le 15 novembre 2041

4,18 %, échéant le 3 juillet 2048

4,34 %, échéant le 15 octobre 2049

5,92 %, échéant le 12 mai 2052
Union Gas Ltd.

4,88 %, échéant le 21 juin 2041

4,20 %, échéant le 2 juin 2044

Veren Inc.

4,97 %, échéant le 21 juin 2029

Videotron Ltée.

3,63 %, échéant le 15 juin 2028
4,50 %, échéant le 15 janvier 2030

Winnipeg Airport Authority Inc.

5,21 %, échéant le 28 septembre 2040

Obligations étrangeres (3,6 %)

AT&T Inc.

4,00 %, échéant le 25 novembre 2025
Bank of America Corp.

Taux variable, échéant le 16 mars 2028
Boeing Co.

5,93 %, échéant le 1er mai 2060
Citigroup Inc.

4,09 %, échéant le 9 juin 2025
Goldman Sachs Group Inc./The

2,60 %, échéant le 30 novembre 2027
Morgan Stanley

Taux variable, échéant le 4 aoit 2027
National Australia Bank Ltd.

3,52 %, échéant le 12 juin 2030

National Grid Electricity Transmission PLC

5,22 %, échéant le 16 septembre 2031

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
2211000 2180782 2106 594
1700 000 1702 295 1645540
1370000 1376449 1314083
3542001 4571309 3943317
9000 000 9050 940 9011700
1698 000 1224642 1420942
1486 000 1480 027 1502 762
758 011 850 086 678 597
840 000 866 927 846 696
2208 000 2191771 2081040
8180 000 7953 452 7708317
7900 000 7902 139 8035675
5118 000 5144 249 5116 813
1048 000 1080 320 898 208
3615000 3719840 3220390
4850 000 5240 060 5149 274
1025 000 1025 000 1008 489
400 000 388124 386 282
631000 684 856 631519
500 000 740 820 584 372
10 000 000 9 845 450 9817 360
5000 000 5160 900 5142975
659 000 855 889 694 585
297 000 260 947 269 495
3513000 3512473 3603815
4164 000 4266718 3757365
2 600 000 2546 629 2173291
2834000 2836773 2420225
336 000 335580 359 588
1427000 1425762 1411577
314000 365 497 283 655
3085 000 3085000 3071367
3646 000 3632627 3494881
4000 000 3947 200 3923128
495 083 518 422 487182
1042347641 1015710598
4464 000 4524812 4405017
4058 000 4044 541 3953 746
6 000 000 7436 959 7424122
2984 000 3131622 2956 529
1818 000 1818000 1731529
3525000 3525000 3319179
2343000 2394901 2302 466
10 000 000 10 277 400 10 176 860

Wells Fargo & Co.
3,87 %, échéant le 21 mai 2025
2,98 %, échéant le 19 mai 2026
2,49 %, échéant le 18 février 2027
Taux variable, échéant le 26 avril 2028

Titres adossés a des créances hypothécaires (0,1 %)
Classic RMBS Trust
1,43 %, échéant le 15 novembre 2051
1,53 %, échéant le 15 mars 2052
Fiducie de liquidité sur actifs immobiliers
3,64 %, échéant le 12 juin 2027

Titres adossés a des actifs (0,5 %)

BMW Canada Auto Trust

5,43 %, échéant le 20 mai 2026
CNH Capital Canada Receivables Trust

4,99 %, échéant le 15 octobre 2029
Eagle Credit Card Trust

5,13 %, échéant le 17 juin 2028
Fiducie de liquidité sur actifs immobiliers

2,38 %, échéant le 12 décembre 2028
Fiducie de titrisation Ford Auto

4,97 %, échéant le 15 mars 2030
Mbarc Credit Canada Inc.

5,13 %, échéant le 15 janvier 2030

Total des obligations et débentures

Total des placements (98,9 %)

Moins-value non réalisée sur contrats de change (0,0 %)

Trésorerie et autres éléments d'actif net (1,1 %)
Actif net (100 %)

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 1180 646 854 $.

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

676 000 666 881 668 599
1573000 1594 393 1524871
1367 000 1385139 1296 334
1571000 1571000 1588 305
42 370 648 41 347 557

147 630 147 630 144 958
286 816 286 756 277799
155 486 155 484 149 943
589 870 572700

469 000 469 000 472515
1420738 1420738 1420354
1221000 1221000 1246 492
12129 12 367 11431
1149 000 1149 000 1160 284
1153 000 1153 000 1156 150
5425 105 5 467 226

1150971608 1121729025

1154227302 * 1124987 834
12 630
12213503

1137188 707
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Contrats de change

Moins-value non réalisée sur contrats de change

Devises a livrer Devises & recevoir
Date de Taux de Valeur en $ CA au Valeur en $ CA au Moins-value
réglement contrats Devises Valeur nominale 30 juin 2024 Devises Valeur nominale 30 juin 2024 non réalisée ($ CA)
10 juillet 2024 1,3656 $US 5440 000 7441 445 $CA 7428 815 7428 815 (12 630
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Fonds d'obligations a rendement élevé BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements

Trésorerie
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir
Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série GP

Série GPO

Série Privée

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série O

Série T5

Série GP

Série GPO

Série Privée

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
5 1024114 1022111
4517 619
820 373
9572
357 379
1029 808 1033 054
160 711
160 711
1029 648 1032343
2
18 416 15532
10531 11757
783 2
376 636 413180
1246 1
573 268 543 340
48 767 48530
1 1
1029 648 1032343
2
6,00 6,08
7,37 7,47
6,79 6,90
6,47 6,55
6,82 6,95
8,69 8,81
8,68 8,79
8,80 8,92

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus sur prét de titres

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série
Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série N

Série NR

Série O

Série T5

Série GP

Série GPO

Série Privée

Nombre de parts moyen
Séries Investisseurs/Conseillers
Série F

Série F5

Série N

Série NR

Série O

Série T5

Série GP

Série GPO

Série Privée

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série
Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série F5

Série N

Série NR

Série O

Série T5

Série GP

Série GPO

Série Privée

Note 2024 2023
$ $
2
31088 31912
- 8
(5017) (15 987)
(13782) 19062
12289 34995
8
938 1095
1 -
227 254
(3519) (37718)
2 88 102
8 33 117
(2232) (2210)
14521 37205
2
137 532
105 432
13 -
- 9128
- 135
5761 11047
14 -
7749 14381
742 1472
- 78
14521 37205
2
2872056 2936148
1490 359 1716022
81083 1731
32517936
481580
61621670 58254 402
128868 159
64520111 55001311
5730916 5399 564
118 251156
2
0,05 018
0,07 025
015 0,10
- 028
- 028
0,09 019
0,10 021
0,12 026
013 027
011 031

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement
Remboursement de capital

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Séries
Investisseurs/Conseillers Série F Série F5 Série N Série NR
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
15532 18222 11757 13 068 2 11 269 137 - 3957
137 532 105 432 13 - 9128 - 135
4731 547 1211 3528 834 6 20983 - 357
286 267 220 258 11 - 5858 - 26
(1945) (2498) (2505) (4792) (62) (15) (299 212) - (4 407)
3072 (1684) (1074) (1.006) 783 9) (272371) - (4024)
325 325 255 284 13 - 5894 - 51
- - - - 2 - - - 17
- 1 2 2 - - - -
325 326 257 286 15 - 5894 - 68
2884 (1478) (1 226) (860) 781 9) (269 137) - (3957)
18 416 16 744 10531 12 208 783 2 - -
2555 502 3119809 1572 857 1819588 348 1648 31888 447 - 472 246
787 037 92 061 163 313 482 240 122 281 902 2427603 - 41735
47707 45 402 29870 35810 1682 42 687 278 - 3118
(323 159) (421377) (338.004) (656 045) (9.092) (2253) (35003 328) - (517 099)
3067 087 2835 895 1428 036 1681593 115219 339 - -
Série O Série T5 Série GP Série GPO Série Privée
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
413180 269 821 1 1 543 340 350 755 48530 35936 1 2105
5761 11047 14 7749 14 381 742 1472 - 78
3733 319930 1244 77076 169 957 6134 14 307 - 177
11151 9124 16 14591 12 059 1339 1222 - 53
(46 038) (150 740) 4) (54 668) (20 137) (6 604) (2525) - (151)
(31 154) 178 314 1256 36 999 161 879 869 13 004 - 79
11151 9124 18 14 820 12 165 1374 1248 - 53
11151 9124 25 14 820 12 165 1374 1248 - 53
(36 544) 180 237 1245 29 928 164 095 237 13228 - 104
376 636 450 058 1246 1 573 268 514 850 48767 49164 1 2209
63044155 42861098 167 157 61690205 41495085 5520 290 4258 330 117 249 417
575127 49963 196 180 598 8827556 19598504 703 964 1648 605 - 20762
1723002 1441786 2402 4 1677 946 1418969 154 227 144006 3 6208
(7096 849) (23 661 599) (587) (6259376) (2346 055) (758 238) (295 036) - (17 568)
58245435 70604 481 182 580 161 65936331 60166503 5620 243 5 755 905 120 258 819

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 14521 37205
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements 5017 15987

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette

latente des placements 13782 (19 062)
Achats de placements (56 712) (198 932)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 35910 126 979
Intéréts a recevoir 9572 3060
Autres actifs a recevoir 22 (109)

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités

d'exploitation 22112 (34872
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties (353) (297)
Produit de I'émission de parts rachetables 94 516 530 027
Sommes versées au rachat de parts rachetables (112 377) (484 574)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de

financement (18 214) 45 156
Augmentation (diminution) nette de la période 3898 10284
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période 619 (3958)
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période 4517 6326

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation

Intéréts recus 40 660 34972
Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots (88) (102)

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds d'obligations & rendement élevé BNI consiste & assurer un revenu
élevé a long terme. Ce fonds investit principalement dans des titres de créance a haut rendement de
sociétés étrangéres (Etats-Unis et Europe de I'Ouest) et canadiennes, tels que des obligations de moyen
a long terme. Le fonds peut également investir dans des débentures convertibles, des actions
privilégiées et des titres hypothécaires.

Le sous-gestionnaire de portefeuille aura recours a un processus de placement fondamental ascendant
afin d'obtenir de solides rendements rajustés en fonction du risque d'apres une diversification des
secteurs adéguate, une analyse en profondeur des forces de la société, la situation concurrentielle au
sein du secteur, 'équipe de direction, la tendance du marché et le rendement offert par rapport au risque
ainsi que la conjoncture du marché. Par conséquent, le sous-gestionnaire de portefeuille recherche des
sociétés bien gérées dotées d'une vision d'entreprise bien définie et dimportants avantages
concurrentiels. Le sous-gestionnaire de portefeuille integre également des facteurs ESG importants d'un
point de vue financier dans le cadre de son processus de placement (I'« intégration de facteurs ESG »).

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  derevenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 décembre 2001 M A 1,50 0,05
Série Conseillers 8 février 2002 M A 1,50 0,05
Série F 16 avril 2008 M A 0,80 0,05
Série F5 21 mai 2014 M A 0,80 0,05
Série O 4 mai 2006 M A - 0,02
Série T5 21 mai 2014 M A 1,50 0,05
Série GP 12 mars 2021 M A * *
Série GPO 12 mars 2021 M A * *
Série Privée 12 mars 2021 M A * *

* Cette série est une série privée

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 6,00 - 6,00
Série F 7,37 - 737
Série F5 6,79 - 6,79
Série O 6,47 - 6,47
Série T5 6,82 - 6,82
Série GP 8,69 - 8,69
Série GPO 8,68 - 8,68
Série Privée 8,80 - 8,80
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 6,08 - 6,08
Série F 747 - 747
Série F5 6,90 - 6,90
Série O 6,55 - 6,55
Série T5 6,95 - 6,95
Série GP 8,81 - 8,81
Série GPO 8,79 - 8,79
Série Privée 8,92 - 8,92
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30 juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 2 -
Valeur totale de la garantie 2 -

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux - - 16 100
Revenus nets recus par le Fonds - - 8 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan - - 8 50
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds négociés en bourse 1024 114 1019977
Risque de change (note 5)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %
Dollar américain 5302 - 2133458 02

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les

autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 265 $ (106 673 $ au 31 décembre 2023).

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre
Répartition par actif 2024 2023
% %
Actions ordinaires - 02
Fonds négociés en bourse 99,5 98,8
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 05 1,0
Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note
30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds négociés en bourse 1024114 472 - - 1024114472

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Actions ordinaires - 2133458 - 2133458
Fonds négociés en bourse 1019 977 405 - - 1019977 405
Total des placements 1019 977 405 2133458 1022110 863

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.
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Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
Commissions totales 33 117
Commissions versées aux apparentés 33 117
Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série F5 - - 184 53
Série O 253 - 246 -
Série T5 - - 167 100
Série GP 243 - 237 -
Série GPO 123 - 120 -
Série Privée 120 100 117 100
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 76 475 64 896
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $
Fonds négociés en bourse (99,5 %)

FNB d'obligations a rendement élevé BNI 48616875 1115481489 1024114472
Total des placements (99,5 %) 1115481489 * 1024 114 472
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,5 %) 5533628
Actif net (100 %) 1029 648 100

*Le colt moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 1099 696 378 $.
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Fonds de revenu d'actions privilégiées BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Plus-value non réalisée sur contrats de change
Trésorerie

Souscriptions & recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Intéréts a recevoir

Dividendes & recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Placements a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série O

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Séries Investisseurs/Conseillers

Série F

Série O

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $

5 539 985 492 647
- 2

11962 11771

114 221

676

258 210

635 1002

552 954 506 529

323 261

- 565

223 228

546 1054

552 408 505 475

2

101 338 96 792

190 626 186 673

260 444 222010

552 408 505 475

2

10,13 8,89

10,49 9,21

10,38 9,10

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 928 1114
Revenus de dividendes 14301 17 384
Revenus sur prét de titres 6 15
Autres revenus 9 -
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements 7102 (3853)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises 1) (78)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change (564) 492
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements 64 392 (7 810)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change 2) (115)
Total revenus 86171 7149
Charges 8
Frais de gestion 1234 1451
Rémunération des membres du comité d'examen indépendant 1 -
Frais d'administration fixes 256 299
Charges assumées par le gestionnaire (1) -
Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements 8 264 126
Total charges 1754 1876
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 84 417 5273
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Séries Investisseurs/Conseillers 15 346 385
Série F 30637 3315
Série O 38434 1573
84 417 5273
Nombre de parts moyen 2
Séries Investisseurs/Conseillers 10 459 826 12531319
Série F 19 515 830 25270 803
Série O 24727 361 23243312
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Séries Investisseurs/Conseillers 147 0,03
Série F 1,57 0,13
Série O 1,55 0,07

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Séries
Investisseurs/Conseillers Série F Série O
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 96 792 118125 186 673 265 896 222010 208917
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 15 346 385 30637 3315 38434 1573
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 4274 4537 19 155 20 046 - -
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 1528 1860 3328 4447 7012 6551
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (14 405) (18 940) (44 078) (82 069) - -
Total opérations sur les parts rachetables (8603) (12 543) (21 595) (57 576) 7012 6551
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement 2197 2 680 5089 6814 7012 6551
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 2197 2680 5089 6814 7012 6551
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables 4546 (14 838) 3953 (61 075) 38434 1573
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 101 338 103 287 190 626 204 821 260 444 210490
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 10890094 13249998 20267209 28751469 24397109 22928715
Parts rachetables émises 434 756 492 360 1909 757 2111467 - -
Parts rachetables émises au réinvestissement 157 158 206 499 330119 475537 703 406 712 356
Parts rachetables rachetées (1475212) (2082823) _ (4339150) (8631 160) - -
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 10006796 11866034 18167935 22707313 25100515 23641071

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
84417 5273
(7102) 3853
1 78
564 (492)
(64 392) 7810
2 115
(82 687) (16 187)
106 390 78 756
(48) 108
367 378
(5) (56)
37507 79 636
(2.430) (3187)
23536 24697
(58 421) (100 873)
(37 315) (79363)
(1) (78)
192 273
1771 14 863
11962 15058
880 1222
14668 17762

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de revenu d'actions privilégiées BNI consiste a générer un revenu de
dividende élevé tout en mettant I'accent sur la préservation du capital. Ce fonds investit directement, ou
au moyen de placements dans des titres d'autres organismes de placement collectifs, dans un
portefeuille composé principalement d'actions privilégiées de sociétés canadiennes et d'autres titres de
participation canadiens qui génerent des revenus.

Le gestionnaire de portefeuille emploie une approche de placement fondé sur la recherche
fondamentale, mais il tiendra également compte de facteurs quantitatifs et techniques. Le choix des titres
en portefeuille est basé sur la connaissance de la société, son secteur d'activité et ses perspectives de
croissance. Une analyse de crédit approfondie de chaque titre et une évaluation des profils de risque, du
rendement relatif et de la conjoncture sont réalisées afin de confirmer la sélection et le poids relatif de
chaque titre dans le portefeuille. Les placements dans des titres étrangers ne devraient pas dépasser
environ 10 % de I'actif du fonds.

Information générale

Risque de change (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %

Dollar américain 15843 677 29 1693 -

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans I'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 792 184 $ (85 $ au 31 décembre 2023).

Frais de Risque de prix (note 5)
Distribution gestion Taux des 30 juin 2024 31 décembre 2023
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi- Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
opérations net degain  (maximum) nistration Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  Il'actif net et de l'actif
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8) de référence du fonds les résultats net _les résultats net
% % $ % $ %
Série Investisseurs 30 octobre 2015 M A 125 0,14 Indice S&P/TSX d'actions privilégiées RT
Série Conseillers 22 novembre 2007 M A 125 0,14 (100%) + 53031201 96 + 49283852 9.8
Série F 16 mai 2008 M A 0,50 0,14
Série O 22 novembre 2007 M A - 0,02 L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 10,13 - 10,13
Série F 10,49 - 10,49
Série O 10,38 - 10,38
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 8,89 - 8,89
Série F 9,21 - 9,21
Série O 9,10 - 9,10
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 387 1288
Valeur totale de la garantie 395 1314

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 12 100 30 100
Revenus nets recus par le Fonds 6 50 15 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 6 50 15 50

ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - A 23,2 22,9
Grade d'investissement - BBB 62,4 64,1
Spéculatif - BB 12,2 10,5
978 975

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Delana3ans 5084 350 -
De3ansab5ans 18 368 630 12 585 205
Plus de 10 ans 669 623 7541 100
24 122 603 20 126 305

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothése ou les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 558 296 $ (383 713 $ au 31
décembre 2023).
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Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Répartition par secteur 2024 2023
% %
Biens de consommation de base 03 03
Energie 16,7 16,5
Finance 57,7 55,8
Immobilier 25 21
Obligations corporatives 44 4,0
Services aux collectivités 124 124
Services de communication 38 6,4
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 2,2 25

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures - 24 122 603 - 24122 603
Actions privilégiées 515 862 694 - - 515 862 694
Total des placements 515 862 694 24122 603 - 539 985 297

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures - 20126 305 - 20126 305
Actions privilégiées 472 520 880 - - 472 520 880
Total des placements 472 520 880 20 126 305 - 492 647 185
Actifs dérivés - 14994 800 - 14994 800
Passifs dérivés - (14 992 439) - (14 992 439)
Total des produits dérivés - 2361 - 2361

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 9 126
Positions détenues par les parties liées (note 8
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série O 177 - 172 -
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues o Parts détenues
% %
par Intact par Intact
Série O 25100 338 100 24 396 937 100
Pertes (note g)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 25424 20348
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (4,4 %)
Sociétés (4,4 %)
Banque Canadienne Impériale de Commerce
Taux variable, échéant le 28 septembre 2027
Banque de Montréal
7,37 %, échéant le 26 novembre 2027
Banque Royale du Canada
4,20 %, échéant le 24 février 2070
Banque Toronto-Dominion
7,23 %, échéant le Ler juin 2027
Taux variable, échéant le 1 octobre 2027

Actions privilégiées (93,4 %)
Biens de consommation de base (0,3 %)
George Weston Ltd.
4,75 %, série V
5,20 %, série Il
5,20 %, série IV

Energie (16,7 %)
AltaGas Ltd.
3,38 %, série A
3,91 %, série B
Cenovus Energy Inc.
4,69 %, série 3
Emera Inc.
4,60%, série L
Enbridge Inc.
3,42 %, série B
4,00 %, série 3
4,00 %, série N
4,00 %, série P
4,00 %, série R
4,40 %, série 11
4,40 %, série 13
4,40 %, série 15
4,40 %, série 7
4,40 %, série 9
4,69 %, série F
4,96 %, série L
5,95 %, série 1
Pembina Pipeline Corporation
4,50 %, série 7
4,70 %, série 3
TC Energy Corp.
2,15 %, série 3
2,26 %, série 5
3,27 %, série 1
3,60 %, série 2
3,76 %, série 9
3,90 %, série 7

Finance (57,7 %)

Banque Canadienne Impériale de Commerce
3,60 %, série 43
3,75 %, série 41

Banque de Montréal
3,62 %, série 29
3,80 %, catégorie B, série 33
3,80 %, série 31

Banque Nationale du Canada
3,90 %, série 32
4,10 %, série 30
4,60 %, série 40

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
2300 000 2300 000 2345310
5300 000 5300 000 5414 480
800 000 662 800 669 623
5000 000 5000 000 5084 350
11 400 000 11 220 000 10 608 840
24 482 800 24122 603
Nombre
d'actions

38 883 840213 729 056
16 800 425 040 344 400
37719 952 679 779 652
2217932 1853108

60 667 759 833 1119 306
30238 495 875 634998
323 7419 7749

143 815 2792576 2545526
20 100 336675 349 539
558 266 7875229 9875726
1620 23275 33842
102 613 1847626 1913732
309 337 5559 220 5954 737
345 478 5885 826 6076 958
26792 404 202 465 645
242553 4028 891 4169 486
60 535 1011490 1145322
44 396 757 874 798 684
44937 782519 808 866
441 265 11 444 963 12 498 306
112 903 2893263 3318342
128 743 2505579 2576 147
219917 3690238 4261991
842738 10 748 736 11233 698
279821 3956 214 3774785
83825 1416843 1371377
377617 6036 101 6174038
572 669 8700970 10 462 663
40 806 731584 793 677
84 693 021 92 365 140

158 649 2980 149 3702868
240 875 4521453 5817131
553 227 10 181 105 13764 288
169 466 3019459 4050 237
177 633 3319390 4327 140
357730 6720518 7923719
76 626 1502 443 1850518
195 260 4389 066 4725292

Banque Royale du Canada
3,60 %, série BD
3,60 %, série BF

Banque Toronto-Dominion
3,60 %, série 7
3,68 %, série 3
3,70 %, série 9
3,75 %, série 5
3,90 %, série 1

Brookfield Corp.

2,75 %, série 52
3,24 %, série 24
3,25 %, série 42
3,57 %, série 38
3,85 %, série 26
4,03 %, série 40
4,44 %, série 34
4,61 %, série 28-A
4,75 %, série 18
4,85 %, série 36
4,90 %, série 37
6,45 %, série 2
6,45 %, série 4

Co-Operators General Insurance Co.
5,00 %, série C

Corporation Financiére Power
2,31 %, série P
2,85 %, série Q
4,22 %, série T
4,50%, série 23
4,80 %, série S
4,95 %, série K
5,10 %, série L
5,15 %, série V
5,25 %, série E
5,50 %, série R
5,75 %, série H

E-L Financial Corp. Ltd.
4,75 %, série 2
5,30 %, série 1
5,50 %, série 3

Fairfax Financial Holdings Ltd.
2,91 %, série E
3,32 %, série G
3,41 %, série F
3,71 %, série |
4,40 %, série D

Financiére Sun Life Inc.
2,28 %, série 8R
2,66 %, série 9QR
2,84 %, série 10R
4,45 %, série 4
4,50 %, série 5

Great-West Lifeco Inc.
2,18 %, série N
4,50 %, série |
4,50 %, série Y
4,80 %, série R
4,85 %, série H
5,15 %, série Q
5,15 %, série T
5,20 %, série G
5,25 %, série S
5,40 %, série P
5,65 %, série L

Industrielle Alliance, Assurances et services

financiers Inc.
4,60 %, série B

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $
473 640 9498 245 11 367 360
166 442 3223732 3863119
306 399 6211503 7 445 496
226176 4342 586 5690 588
90 968 1860 739 2155942
467 894 8510344 11229 456
191776 3686874 4708 101
63 396 673 646 770 261
699 122 11674 253 11 458 610
405 473 6642122 7614783
271968 4511938 5036 847
646 469 10323 053 10 615 021
307036 5395 058 6140 720
269 562 4376913 5377762
589 307 9368 943 9882678
32174 772131 562 080
175521 4245 060 3082149
26722 673534 477789
138 447 1826 075 1560 298
68 939 722011 772 806
106 960 2511602 2101764
530572 6649878 8207 949
23420 396 315 387835
131 463 2283091 2902703
410570 9962 787 7287618
364 443 7567374 6884328
474736 10 546 127 9209878
268 296 6137741 5309578
212993 4691 964 4223 651
135423 3017876 2746378
40000 824000 836 000
153 818 3419112 3354771
102 332 2131851 1847093
136 916 3270353 2758 857
149 263 3739657 3110641
195 149 3216474 3335096
235418 4011100 4098 627
3405 50 162 58 906
188 974 3228785 3458 224
24879 351357 529 923
458 092 6 846 027 7897 506
231316 3565391 4094 293
17 756 262 232 353700
230 265 4518 205 4421088
257 436 5818 158 4955 643
523 308 6863 641 7744 958
310438 7209 058 5600 302
257179 5199 550 4544 353
70970 1413947 1323590
148 185 32135%4 2843670
105 370 2386 951 2091595
199 030 4796 465 3952736
124 417 2760335 2518 200
36 436 881007 736 007
9263 236 223 196 376
24671 639 299 537 334
5200 90974 129948
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Power Corporation du Canada
5,00 %, série D
5,35 %, série B
5,60 %, série G
5,80 %, série C
Sagen MI Canada Inc.
5,40 %, série 1
Société Financiére Manuvie
2,18 %, série 3
3,80 %, série 19
3,90 %, série 15
3,90 %, série 17
4,50 %, série 3
4,70 %, série 25

Immobilier (2,5 %)

Brookfield Office Properties Inc
3,78 %, catégorie AAA, série N
4,16 %, catégorie AAA, série P
4,16 %, catégorie AAA, série R
4,75 %, catégorie AAA, série AA

Services aux collectivités (12,4 %)
Algonquin Power & Utilities Corp.
4,50 %, série A
5,00 %, série D

Brookfield Renewable Energy Partners

3,14 %, série 1
3,87 %, série 2
4,35 %, série
5,00 %, série 5
5,00 %, série 6
Canadian Utilities Ltd.
4,50 %, série CC
4,50 %, série DD
4,60 %, série 1
4,75 %, série HH
Capital Power Corp.
3,06 %, série 1
Emera Inc.
2,56 %, série A
2,96 %, série B
4,25 %, série F
4,25 %, série J
4,50 %, série E
Fortis Inc.
2,50 %, série H
3,91%, série M
4,75 %, série J
Northland Power Inc.
0,71 %, série 2
3,51 %, série 1

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $

133 955 2865527 2565238
247 675 6100 133 5055 047
96 246 2433011 2047 152
5502 141040 121 869
29 659 743 086 573012
78 844 1174075 1324579
464 251 8311729 9897831
182 488 3153191 4025 685
353345 6406 201 7614585
125884 2507 260 2416973
8214 155 245 193193
303 871 504 318 399 342

561 380 9008 761 6394118
52 467 779977 598 124
438 485 6867 954 5288 129
95122 1198597 1275586
17 855 289 13 555 957

105 1863 2256
52591 1138977 1172779
560 009 9968 634 9777757
81811 1510409 1472598
305 564 5572963 6331286
50 245 1188120 894 863
247 305 5804 635 4426 760
94 856 2006 173 1683694
166 426 3357410 2941580
383877 9138776 6760 074
80 392 1536 353 1513781
9195 120693 134293
220438 3559113 3284526
63873 1053 905 1078815
334245 6329375 6290 491
6399 129 509 132523
251888 5543522 4428 191
471572 6634 491 7035 854
357490 6679171 7089 027
103 454 2286 089 2011146
256 4889 4701
3992 61903 69 062
73626 973 68 536 057

Services de communication (3,8 %)
BCE Inc.
3,20 %, série Y
3,45 %, catégorie A, série A
3,45 %, série AE
Taux variable, série AH
2,75 %, série Al
2,76 %, série AM
2,80 %, série AG
3,11 %, série AF
3,61 %, série AA
4,13 %, série R
Taux variable, série S

Total des actions privilégiées

Total des placements (97,8 %)

Trésorerie et autres éléments d'actif net (2,2 %)

Actif net (100 %)

*Le co(t moyen des placements au 31 décembre 2023

est de 547 229 313 $.

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $

190 226 3449 359 3167263
51818 931330 893 860
211600 3832414 3639520
9961 201378 167 743
286 105 5227570 4434628
54 242 898 082 859 193
23531 459 560 364 495
38494 618 984 639 000
244943 4487 380 4046 458
132 631 2384482 2055 780
51748 937674 885 150
23428 213 21153 090

505 692 932 515 862 694

530175732 * 539 985 297

12 423 050

552 408 347
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Fonds d'actions privilégiées BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
Actifs
Actifs courants
Placements 5 30775 29318
Trésorerie 508 381
Souscriptions a recevoir 47 13
Intéréts a recevoir 30 20
Dividendes & recevoir 56 80
Total actifs 31416 29812
Passifs
Passifs courants
Parts rachetées a payer 47 -
Placements a payer - 2
Charges a payer 19 20
Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables) 66 22
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 31350 29 790
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par 2
série
Séries Investisseurs/Conseillers 10 831 10 681
Série F 11 060 11126
Série O 9459 7983
31350 29 790
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par 2
part, par série
Séries Investisseurs/Conseillers 8,78 7,60
Série F 8,85 7,66
Série O 8,88 7,68
Série Privée 9,03 781

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 48 782
Revenus de dividendes 711 6737
Revenus sur prét de titres - 15
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements 97) (55 833)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises - (12)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change 29
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements 4581 53592
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises - 2
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change (12)
Total revenus 5243 5300
Charges 8
Frais de gestion 104 139
Frais d'administration fixes 18 51
Charges assumées par le gestionnaire (1) (5)
Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements 8 2 51
Total charges 123 236
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 5120 5064
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Séries Investisseurs/Conseillers 1766 86
Série F 1878 182
Série O 1476 4162
Série Privée - 634
5120 5064
Nombre de parts moyen 2
Séries Investisseurs/Conseillers 1299 207 1592 690
Série F 1327640 2479971
Série O 1050 955 29 983 320
Série Privée 49 115 859
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Séries Investisseurs/Conseillers 1,36 0,05
Série F 1,41 0,07
Série O 1,41 0,14
Série Privée 1,44 547

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Séries
Investisseurs/Conseillers Série F Série O Série Privée
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 10 681 12 482 11126 19928 7983 257 491 9479
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 1766 86 1878 182 1476 4162 634
Opérations sur les parts rachetables
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 284 381 1308 997 - 7707
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 148 168 152 417 220 8150 4
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (1852) (2078) (3154) (10 158) - (261 941) (10 036)
Total opérations sur les parts rachetables (1420) (1529) (1 694) (8.744) 220 (246 084) (10 032)
Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement 195 228 249 566 220 8150 81
Remboursement de frais de gestion 1 1 1 4 - - -
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 196 229 250 570 220 8150 81
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables 150 (1672) (66) (9132) 1476 (250 072) (9 479)
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 10831 10810 11 060 10 796 9459 7419
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 1405 007 1684725 1452 632 2671139 1039434 34339697 49 1276 640
Parts rachetables émises 33362 50 492 155 326 128972 - 1049 367 - -
Parts rachetables émises au réinvestissement 17598 22 306 17 981 55613 25889 1079319 1 543
Parts rachetables rachetées (222 450) (276 960) (375817)  (1378497) - (35453849) (1277 135)
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 1233517 1480 563 1250122 1477227 1065 323 1014 534 50 48

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables

Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change

Achats de placements

Produit de la vente et de I'échéance de placements

Intéréts a recevoir

Dividendes & recevoir

Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes recus déduction faite des retenues d'impots

Note

2024 2023
$ $
5120 5064
97 55833
- 12
(29)
(4581) (53592)
s @
- 12
(1802) (1519)
4827 266 053
(10) 398
24 774
@) (18)
3674 272 986
(146) (291)
1558 9129
(4 959) (284 296)
(3547) (275 458)
(12)
- 2
127 (2472)
381 3183
508 701
38 1180
735 7511

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds d'actions privilégiées BNI consiste a générer un revenu de dividende
élevé tout en mettant I'accent sur la préservation du capital. Ce fonds investit directement, ou au moyen
de placements dans des titres d'autres organismes de placement collectifs, dans un portefeuille composé
principalement d'actions privilégiées de sociétés canadiennes et d'autres titres de participation canadiens
qui génerent des revenus.

Le gestionnaire de portefeuille emploie une approche de placement fondé sur la recherche
fondamentale, mais il tiendra également compte de facteurs quantitatifs et techniques. Le choix des titres
en portefeuille est basé sur la connaissance de la société, son secteur d'activité et ses perspectives de
croissance. Une analyse de crédit approfondie de chaque titre et une évaluation des profils de risque, du
rendement relatif et de la conjoncture sont réalisées afin de confirmer la sélection et le poids relatif de
chaque titre dans le portefeuille. Les placements dans des titres étrangers ne devraient pas dépasser
environ 30 % de I'actif du fonds.

Information générale

Risque de change (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %

Dollar américain 177 - 171 -

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans I'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 9 $ (9 $ au 31 décembre 2023).

Frais de Risque de prix (note 5)
Distribution gestion Taux des 30 juin 2024 31 décembre 2023
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi- Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
opérations net degain  (maximum) nistration Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  Il'actif net et de l'actif
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8) de référence du fonds les résultats net _les résultats net
% % $ % $ %
Série Investisseurs 30 octobre 2015 M A 125 0,14 Indice S&P/TSX d'actions privilégiées RT
Série Conseillers 12 octobre 2012 M A 125 0,14 (100%) + 3122421 100 £ 3002857 10,1
Série F 12 octobre 2012 M A 0,50 0,14
Série O 12 octobre 2012 M A - 0,02 L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
Série Privée 17 juillet 2017 M A * * ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une

* Cette série est une série privée

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 8,78 - 8,78
Série F 8,85 - 8,85
Série O 8,88 - 8,88
Série Privée 9,03 - 9,03
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Séries Investisseurs/Conseillers 7,60 - 7,60
Série F 7,66 - 7,66
Série O 7,68 - 7,68
Série Privée 781 - 7,81
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30 juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 23 -
Valeur totale de la garantie 23 -

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux - - 30 100
Revenus nets recus par le Fonds - - 15 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan - - 15 50

corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023
% %
Grade d'investissement - A 18,5 16,9
Grade d'investissement - BBB 61,6 65,5
Spéculatif - BB 18,1 16,0
98,2 984

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 97 046 279999
Delana3ans 302 241 -
De3ansab5ans 447 544

De5ansal0ans - 153 277
Plus de 10 ans 1021530 975 741
1868 361 1409 017

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, l'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 55 628 $ (43 628 $ au 31
décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30 juin 31 décembre

Répartition par secteur 2024 2023
% %
Energie 242 247
Finance 48,0 476
Immobilier 07 11
Obligations corporatives 6,0 47
Services aux collectivités 123 128
Services de communication 70 75
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 18 16
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures - 1868 361 - 1868 361
Actions privilégiées 28 906 631 - - 28 906 631
Total des placements 28906 631 1868 361 - 30774992

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures - 1409017 - 1409017
Actions privilégiées 27908 533 - - 27908 533
Total des placements 27908 533 1409017 - 29 317 550

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 2 51
Paiements indirects - 1
Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série O 177 - 172 -
Série Privée 50 100 49 100
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 51169 22393
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (6,0 %)
Sociétés (6,0 %)
Algonquin Power & Utilities Corp.
Taux variable, échéant le 18 janvier 2026
AltaGas Ltd.

Taux variable, échéant le 1er novembre 2024

Banque Canadienne Impériale de Commerce

Taux variable, échéant le 31 décembre 2099

Banque de Nouvelle-Ecosse

Taux variable, échéant le 27 juin 2026
Banque Royale du Canada

Taux variable, échéant le 5 février 2029

4,20 %, échéant le 24 février 2070
Banque Toronto-Dominion

Taux variable, échéant le 31 décembre 2099

Canadian Western Bank

Taux variable, échéant le 30 avril 2081
Capital Power Corp.

Taux variable, échéant le 5 juin 2054

7,95 %, échéant le 9 septembre 2082
Enbridge Inc.

Taux variable, échéant le 15 janvier 2084
Financiere Sun Life Inc.

Taux variable, échéant le 30 juin 2081
Gibson Energy Inc.

Taux variable, échéant le 22 décembre 2080

Taux variable, échéant le 12 juillet 2083
Inter Pipeline Ltd.

Taux variable, échéant le 26 mars 2029
Keyera Corp.

6,88 %, échéant le 13 juin 2079
Société Financiére Manuvie

Taux variable, échéant le 19 juin 2081

Actions privilégiées (92,2 %)
Energie (24,2 %)
AltaGas Ltd.
3,38 %, série A
4,75 %, série G
Cenovus Energy Inc.
2,40 %, série 1
3,94 %, série 7
4,59 %, série 5
4,69 %, série 3
Enbridge Inc.
3,42 %, série B
4,00 %, série 3
4,00 %, série R
4,40 %, série 11
4,40 %, série 13
4,40 %, série 15
4,40 %, série 9
Pembina Pipeline Corporation
4,50 %, série 7
4,75 %, série 9
5,00 %, série 5
5,00 %, série S
5,20 %, série 25
TC Energy Corp.
2,15 %, série 3
2,26 %, série 5
3,76 %, série 9
3,80 %, série 11
3,90 %, série 7

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
225000 222054 203 767
110 000 110 000 97 046
137 000 137000 138 658
120 000 94635 98 474
80 000 80000 82504
406 000 369 226 339834
223000 217 300 207 524
50 000 43375 49 561
73000 73000 74 489
40000 40000 41030
26 000 26000 29091
40000 29 050 33434
139 000 140 655 128011
23000 23000 24377
159 000 159 000 157 516
50 000 50 000 50073
135000 96 525 112972
1910 820 1868 361
Nombre
d'actions
21054 427739 388 446
10 185 234537 245 968
2900 33350 51040
14126 295753 331396
14 558 314 227 351430
9268 213073 222 339
3514 49 448 61108
26 946 499 247 476 675
23153 397 040 445 695
27 957 526 486 491764
37884 713 957 658 424
31623 582 606 543 599
22557 408 484 405 800
12 508 263 442 250 285
24935 573343 573006
3632 45294 77 362
16 163 356 963 389 205
83 1828 1960
5527 73212 73675
24515 390 529 330707
24 248 438011 443011
17 868 366 229 342530
21864 433 485 425 255
7638 283 7 580 680

Finance (48,0 %)

Banque Canadienne Impériale de Commerce
3,60 %, série 43
3,75 %, série 41

Banque de Montréal
3,62 %, série 29
3,80 %, catégorie B, série 33
3,80 %, série 31

Banque Laurentienne du Canada
4,30 %, série 13

Bangue Nationale du Canada
3,90 %, série 32
4,10 %, série 30

Bangue Royale du Canada
3,60 %, série BD
3,60 %, série BF

Banque Toronto-Dominion
3,60 %, série 7
3,68 %, série 3
3,70 %, série 9
3,75 %, série 5
3,90 %, série 1

Brookfield Corp.
3,24 %, série 24
3,25 %, série 42
3,57 %, série 38
3,85 %, série 26
4,03 %, série 40
4,44 %, série 34
4,80 %, série 46

Canadian Western Bank
4,40 %, série 5

Corporation Financiére Power
2,31 %, série P
4,95 %, série K
5,10 %, série L
5,15 %, série V
5,50 %, série D
5,50 %, série R

Fairfax Financial Holdings Ltd.
3,32 %, série G
3,71 %, série |
4,75 %, série M

Financiére Sun Life Inc.
2,28 %, série 8R
2,84 %, série 10R
4,45 %, série 3
4,45 %, série 4
4,50 %, série 5

Great-West Lifeco Inc.
2,18 %, série N
4,50 %, série |
4,50 %, série Y
4,80 %, série R
4,85 %, série H
5,15 %, série Q
5,15 %, série T
5,20 %, série G
5,25 %, série S
5,40 %, série P

Intact Corporation Financiére
3,33 %, catégorie A, série 3
5,20 %, catégorie A, série 5
5,25 %, série 11
5,40 %, série 9

Power Corporation du Canada
5,35 %, série B
5,60 %, série G

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $
31876 745 492 743 986
14298 295 434 345 297
38051 831713 946 709
12221 263604 292 082
11903 252784 289 957
4475 91629 83459
12578 260 586 278 603
4190 85326 101 188
31783 739292 762792
21477 466 595 498 481
27571 636 293 669 975
21847 479 435 549 671
13628 303517 322984
25608 543 937 614 592
26 632 588 833 653 816
11799 224 889 193 386
16 311 359991 306 321
13826 263901 256 058
4838 87154 79 440
14105 323864 282100
702 15639 14 005
180 3398 4142
2322 49943 54 451
11189 170121 173 094
20939 463 614 406 217
8379 192313 165 820
9176 205 893 181 960
1898 44 547 39687
10 690 249 589 223421
6598 109 158 114871
6226 120124 113936
6014 137151 145900
5246 76 531 90 441
9197 195125 183204
309 5562 5948
10003 250 244 192 058
6136 145 463 118118
11152 157 269 165 050
8964 218094 161711
2162 35867 38203
11138 219 265 207724
26 697 589 943 512315
18 858 455543 374331
348 6790 6911
12312 263 159 249195
9735 192 988 196 647
6275 156 162 133030
16 863 364 371 345 860
2600 63926 55770
1205 30125 26076
14 281 315
1231 30020 25125
3991 100 357 84 889
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $

Société Financiére Manuvie
2,18 %, série 3 10 695 143796 179676
3,80 %, série 19 25517 541 544 544 022
3,90 %, série 15 15947 336 050 351791
3,90 %, série 17 23564 511986 507 804
4,35 %, série 9 39 881 938
4,50 %, série 3 9660 204192 185472
4,65 %, série 2 10714 218536 211816

15119829 15062 841

Immobilier (0,7 %)
Brookfield Office Properties Inc
4,16 %, catégorie AAA, série R 17557 315818 211737

Services aux collectivités (12,3 %)
Algonguin Power & Utilities Corp.

5,00 %, série D 13 244 290
Brookfield Infrastructure Partners LP
4,50 %, série 1 9663 210411 211620
5,50 %, série 3 7608 193678 184 342
Brookfield Renewable Energy Partners
3,14 %, série 1 37396 753132 652934
4,35 %, série 13105 272774 271536
5,00 %, série 6 12910 276 856 231089
Brookfield Renewable Energy Partners LP
5,50 %, série 18 222 3374 4113
5,50 %, série 7 7095 178 863 171983
Canadian Utilities Ltd.
3,40 %, série Y 12513 257 505 251762
4,50 %, série CC 7050 164 127 125138
4,50 %, série DD 21707 453 241 383671
4,50 %, série FF 676 14 209 15920
4,60 %, série 1 7452 159 748 131230
4,75 %, série HH 1753 38035 33009
4,90 %, série AA 5479 131 406 104 539
4,90 %, série BB 9596 199171 184 243
Capital Power Corp.
3,06 %, série 1 4410 58111 64 408
Emera Inc.
2,56 %, série A 8218 138765 122 448
4,25 %, série F 6 686 139 907 125831
4,25 %, série J 3625 62020 75074
Fortis Inc.
2,50 %, série H 2014 37838 30049
3,91%, série M 24394 521 242 483733
4264 657 3858 962
Services de communication (7,0 %)
BCE Inc.
3,20 %, série Y 7385 141766 122 960
2,75 %, série Al 26 462 399 787 410161
2,76 %, série AM 29703 468 736 470 496
2,80 %, série AG 17 925 344938 277 658
2,95 %, série AK 20421 336 315 309 378
3,11 %, série AF 15699 273349 260 603
4,13 %, série R 22010 374010 341155
2338901 2192411
Total des actions privilégiées 29677 488 28 906 631
Total des placements (98,2 %) 31588 308 * 30774992
Trésorerie et autres éléments d'actif net (1,8 %) 574 615
Actif net (100 %) 31349 607

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 34712 089 $.
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Fonds Jarislowsky Fraser Sélect de revenu BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Trésorerie

Souscriptions a recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Intéréts a recevoir

Dividendes & recevoir

Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Placements a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Conseillers

Série FIE

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Conseillers

Série FIE

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
123179 137978
445 747

31 9

174 728
544 593

77 105

20 -

124 470 140 160
133 169
190 64
123 145
446 378
124024 139782
65620 75 967
58 404 63 815
124024 139 782
9,05 9,17
10,18 10,27

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Conseillers

Série FIE

Nombre de parts moyen
Série Conseillers
Série FIE

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Conseillers

Série FIE

dités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

2

N

2024 2023
$ $
1699 1895
698 885
20 -
331 146
6 5

2 -
(869) 4607
12 (23)
1895 7515
766 970
73 89
(9) (11)

54 74

3 5
887 1127
1008 6388
397 3638
611 2750
1008 6388
7715604 10242986
6139 895 6448179
0,05 036
0,10 043

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Conseillers Série FIE
2024 2023 2024 2023
$ $ $ $
75 967 95732 63 815 63 883
397 3638 611 2750
1388 2455 6261 6078
961 1281 781 782
(11 687) (16 345) (11 805) (6 168)
(9338) (12 609) (4763) 692
671 792 857 822
730 1011 398 449
5 8 4 3
1406 1811 1259 1274
(10 347) (10 782) (5411) 2168
65 620 84 950 58 404 66 051
8285591 10792453 6210814 6481973
153 283 269 972 614 993 602 051
106 593 141 456 77085 77615
(1290823)  (1801046)  (1165422) (609 672)
7254 644 9402 835 5737 470 6551 967

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Autres actifs a recevoir
Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes recus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
1008 6388
(331) (146)
(6) (5)
2 -
869 (4607)
(12) 23
(29 568) (31584)
44507 45321
49 104
28 (10)
(20) -
(22) (18)
16 504 15 466
(923) (1022)
7627 8638
(23528) (22 446)
(16 824) (14 830)
6 5
12 (23)
(320) 636
747 1076
445 1694
1748 1999
672 801

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds Jarislowsky Fraser Sélect de revenu BNI consiste & procurer un revenu
régulier et a assurer une croissance du capital modérée. Le fonds investit, directement ou indirectement,
dans un portefeuille diversifié constitué principalement de titres a revenu fixe canadiens et de titres de
participation de sociétés canadiennes.

Le gestionnaire de portefeuille analyse des titres a revenu fixe de premiére qualité libellés en devises
canadienne ou étrangéres et investit principalement cette partie du fonds dans des obligations de
sociétés et gouvernementales. Le fonds peut également investir dans des titres de participation tels que
des actions ordinaires et privilégiées et le gestionnaire de portefeuille sélectionne principalement des
actions de qualité supérieure d'émetteurs canadiens. Le gestionnaire peut investir environ 30 % de ses
actifs dans des titres de participation ou des titres a revenu fixe d'émetteurs étrangers.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Conseillers 7 octobre 2010 M A 1,40 0,10
Série E 7 octobre 2010 M A 0,65 0,10
Série F 7 octobre 2010 M A 0,65 0,10

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net

$ % $ %

Indice S&P/TSX Plafonné RT (25%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (75%) + 12290735 99 + 13684702 9,8

L'impact est présenté dans I'hypothése ot le rendement de l'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de l'indice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 16,5 15,7
Grade d'investissement - AA 10,7 11,3
Grade d'investissement - A 30,2 333
Grade d'investissement - BBB 144 12,5
718 728

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Au 30 juin 2024
~ Valeur ) ) Risque de taux d'intérét (note 5)
liquidative Ajustement Actif net 30juin 31 décembre
ar part ar part ar part ) )
parp s parp $ parp 5 Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023
L ) A $ $
oene Consellers o : o Moins d'un an 9052234 7153846
' ’ Delana3ans 13336 922 14 209 018
. De3ansab5ans 11795 203 18 847 789
Vi Au 31 décembre 2023 De 5ans 10 ans 26520 906 30228 267
_ vakeur ) ) Plus de 10 ans 28568 673 31287 757
liquidative Ajustement Actif net 89273938 101726677
par part par part par part
$ $ - o
Série Conseillers 9,17 A 917 Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.
Série FIE 1027 ) lo27 Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
. . égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 1 743 127 $ (2 006 994 $ au 31
Préts de titres (note 2) décembre 2023).
(en milliers de dollars canadiens)
30juin 31 décembre Risque de concentration (note 5)
2024 2023 Pourcentage de I'actif net aux
| le des fi " $ $ 30juin 31 décembre
Valeur totale des titres pr_etes 788 - Répartition par actif 2024 2023
Valeur totale de la garantie 804 - % %
Actions américaines 32 2,7
Risque de change (note 5) Actions canadiennes 21,7 20,6
30 juin 2024 31 décembre 2023 Actions internationales 2,6 2,6
Pourcentage Pourcentage Ob]igatio_ns et débgnture§ ) . o 71,8 72,8
de I'actif net de I'actif net Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 07 13
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables 30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
. $ % $ % $ $ $ $
Dollar americain 7399695 6.0 7846 332 56 Obligations et débentures 13688270 75585668 - 89273938
fond deti d fond denl fonds néaocié en b Actions ordinaires 33904 980 - 33904 980
Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse. Total des placements 47593 250 75585 668 123178918

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 369 985 $ (392 317 $ au 31 décembre 2023).

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures 14670 121 87 056 556 - 101 726 677
Actions ordinaires 36 250 993 - - 36 250 993
Total des placements 50921114 87 056 556 137977 670

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre

les niveaux 1, 2 et 3.
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Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 3 5
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 222 222
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (71,8 %)
Emises et garanties par
le gouvernement du Canada (15,0 %)
Gouvernement du Canada
1,25 %, échéant le 1er mars 2025
2,25 %, échéant le Ler juin 2025
1,25 %, échéant le 1er mars 2027
3,25 %, échéant le ler septembre 2028
3,50 %, échéant le 1er septembre 2029
2,25 %, échéant le 1er décembre 2029
1,25 %, échéant le Ler juin 2030
1,50 %, échéant le Ler juin 2031
2,00 %, échéant le 1er juin 2032
2,50 %, échéant le 1er décembre 2032
2,75 %, échéant le Ler juin 2033
3,00 %, échéant le Ler juin 2034
4,00 %, échéant le ler juin 2041
3,50 %, échéant le 1er décembre 2045
2,00 %, échéant le 1er décembre 2051
1,75 %, échéant le 1er décembre 2053
2,75 %, échéant le 1er décembre 2055
CPPIB Capital Inc.
3,00 %, échéant le 15 juin 2028
Fiducie du Canada pour I'habitation
1,95 %, échéant le 15 décembre 2025
1,25 %, échéant le 15 juin 2026
1,55 %, échéant le 15 décembre 2026
2,65 %, échéant le 15 décembre 2028
3,55 %, échéant le 15 septembre 2032

Emises et garanties par
une province (24,9 %)

First Nations Finance Authority

2,85 %, échéant le ler juin 2032
Hydro One Inc.

2,97 %, échéant le 26 juin 2025

3,93 %, échéant le 30 novembre 2029

2,23 %, échéant le 17 septembre 2031

3,91 %, échéant le 23 février 2046

3,64 %, échéant le 5 avril 2050
Hydro-Québec

2,00 %, échéant le 1er septembre 2028

2,10 %, échéant le 15 février 2060
Province de la Colombie-Britannique

3,55 %, échéant le 18 juin 2033

4,30 %, échéant le 18 juin 2042

2,80 %, échéant le 18 juin 2048

2,75 %, échéant le 18 juin 2052
Province de la Nouvelle-Ecosse

3,15 %, échéant le 1er décembre 2051
Province de la Saskatchewan

3,10 %, échéant le 2 juin 2050

2,80 %, échéant le 2 décembre 2052
Province de I'Alberta

2,05 %, échéant le 1er juin 2030

4,15 %, échéant le 1er juin 2033

3,05 %, échéant le 1er décembre 2048

3,10 %, échéant le Ler juin 2050
Province de I'Ontario

2,90 %, échéant le 2 juin 2028

1,55 %, échéant le 1er novembre 2029

1,35 %, échéant le 2 décembre 2030

4,05 %, échéant le 2 février 2032

3,65 %, échéant le 2 juin 2033

4,15 %, échéant le 2 juin 2034

4,70 %, échéant le 2 juin 2037

3,45 %, échéant le 2 juin 2045

2,90 %, échéant le 2 décembre 2046

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
2336 000 2253391 2287474
352000 339885 345 363
494000 459 914 463579
1006 000 994 631 994 799
1512 000 1493 685 1512239
326 000 324614 307924
613 000 531 426 541136
649 000 567 633 570 356
837000 767 952 750 604
203000 185731 188 265
714 000 663 116 673103
1094 000 1037271 1048433
570 000 763571 607 367
512 000 542 259 515594
1929 000 1966 051 1443735
1128 000 786 205 782 832
748 000 627 131 655 467
933000 933000 903 595
735000 747 497 711820
147 000 146 068 139 438
3073000 2879 800 2905 242
346 000 329098 331000
94000 86192 92124
19426 121 18 771 489
558 000 557 347 508 694
490 000 475584 482021
461 000 457878 453 959
605 000 563 097 525773
201000 201 860 175538
351000 369 561 289 884
865 000 795618 804 011
340 000 300 759 204048
409 000 395730 390 247
444000 603 791 437 146
286 000 233138 218042
219000 179821 162 554
582 000 668 534 463 144
273000 315228 219011
885 000 693 238 663 879
259 000 268 251 234 253
1386 000 1364938 1386 640
822000 681 990 657 400
698 000 774390 561 937
2080 000 2054572 2009 736
64 000 56 012 57013
726 000 607 152 621 307
192 000 191411 192 440
606 000 577821 583873
432000 431011 430 654
971000 1072134 1007 282
415000 419 609 361 465
930 000 981762 732829

2,80 %, échéant le 2 juin 2048

3,75 %, échéant le 2 décembre 2053

4,15 %, échéant le 2 décembre 2054
Province de Québec

5,00 %, échéant le 1er décembre 2041

3,50 %, échéant le ler décembre 2048

3,10 %, échéant le ler décembre 2051

2,85 %, échéant le 1er décembre 2053
Province de Terre-Neuve

1,75 %, échéant le 2 juin 2030

4,15 %, échéant le 2 juin 2033
Province du Manitoba

3,90 %, échéant le 2 décembre 2032

4,25 %, échéant le 2 juin 2034

3,80 %, échéant le 5 septembre 2053

4,40 %, échéant le 5 septembre 2055
Province du Nouveau-Brunswick

3,10 %, échéant le 14 aolt 2028

4,45 %, échéant le 14 aolt 2033

4,80 %, échéant le 26 septembre 2039

3,10 %, échéant le 14 aolt 2048

Municipalités et octroyées (0,7 %)

Calgary Airport Authority
3,20 %, échéant le 7 octobre 2036
3,55 %, échéant le 7 octobre 2051
3,55 %, échéant le 7 octobre 2053

Sociétés (25,0 %)

407 International Inc.
6,47 %, échéant le 27 juillet 2029
5,96 %, échéant le 3 décembre 2035
AltaLink LP
3,99 %, échéant le 30 juin 2042
ARC Resources Ltd.
2,35 %, échéant le 10 mars 2026
3,47 %, échéant le 10 mars 2031

Banque Canadienne Impériale de Commerce

2,75 %, échéant le 7 mars 2025

2,00 %, échéant le 17 avril 2025

4,95 %, échéant le 29 juin 2027

Taux variable, échéant le 7 avril 2032

5,30 %, échéant le 16 janvier 2034

7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
Bangue de Montréal

3,65 %, échéant le Ler avril 2027

4,31 %, échéant le ler juin 2027

Taux variable, échéant le 26 mai 2082
Banque Nationale du Canada

1,53 %, échéant le 15 juin 2026

5,22 %, échéant le 14 juin 2028

5,02 %, échéant le 1er février 2029
Bangue Royale du Canada

3,37 %, échéant le 29 septembre 2025

4,61 %, échéant le 26 juillet 2027

5,23 %, échéant le 24 juin 2030

Taux variable, échéant le 1er février 2033

Taux variable, échéant le 3 avril 2034
Banque Toronto-Dominion

2,67 %, échéant le 9 septembre 2025

4,34 %, échéant le 27 janvier 2026

4,21 %, échéant le ler juin 2027

Taux variable, échéant le 31 octobre 2027

Taux variable, échéant le 22 avril 2030
BCIMC Realty Corp.

2,84 %, échéant le 3 juin 2025
Bell Canada

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

5285 000 4777627 4051745
2715000 2455343 2458 680
194 000 183 869 188 410
1585 000 2183335 1695 552
927000 1097071 802 109
1137000 1234 402 910378
528 000 477879 397720
389 000 387 432 342842
347000 342520 342704
596 000 592 794 585 981
204 000 202101 203992
1245000 1139507 1109 728
193 000 187088 190 924
232000 240 817 225245
618 000 625 095 629 502
527000 646 023 545 765
1689 000 1635139 1341998
34700 279 30 858 055

710000 711747 602 028
147 000 147 000 119529
229000 229 000 184 529
1087 747 906 086

884 000 1157 254 964 379
79 000 112126 86 991
197 000 215943 176 881
424000 394 443 407 581
35000 29894 32089
745000 725787 733990
554 000 558 526 541515
721000 722731 728 581
794 000 782904 779 529
260 000 259990 263 064
323000 322396 326132
520 000 507 466 508 254
1406 000 1398129 1396 619
265 000 265000 257708
1227000 1175248 1160973
199 000 199 000 203 559
64 000 65020 65082
998 000 967 319 980 480
762 000 759 416 764 467
339000 339000 350904
291000 291 000 292 263
357000 357000 359 057
1443 000 1360525 1406 704
492 000 492 000 488 896
330000 330000 327021
628 000 628 000 639 381
947 000 931571 931 430
231000 219 866 227027

Fonds Jarislowsky Fraser Sélect de revenu BNI



Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

3,35 %, échéant le 12 mars 2025

2,90 %, échéant le 10 septembre 2029
Bruce Power LP

2,68 %, échéant le 21 décembre 2028

4,01 %, échéant le 21 juin 2029
Canadian Western Bank

5,94 %, échéant le 22 décembre 2032

Taux variable, échéant le 29 janvier 2034
CCL Industries Inc.

3,86 %, échéant le 13 avril 2028
CDP Financial Inc.

3,80 %, échéant le 2 juin 2027
Choice Properties Reit

3,53 %, échéant le 11 juin 2029

6,00 %, échéant le 24 juin 2032
Coastal Gaslink Pipeline

4,91 %, échéant le 30 juin 2031

5,19 %, échéant le 30 septembre 2034

5,40 %, échéant le 30 septembre 2036

5,61 %, échéant le 30 juin 2044

5,61 %, échéant le 30 mars 2047
Compagnie des chemins de fer nationaux du

Canada

4,15 %, échéant le 10 mai 2030
Compagnies Loblaw Ltée

5,01 %, échéant le 13 septembre 2032
Enbridge Gas Distribution Inc.

2,90 %, échéant le Ler avril 2030

5,70 %, échéant le 6 octobre 2033
Enbridge Inc.

6,51 %, échéant le 9 novembre 2052

Taux variable, échéant le 12 avril 2078

Taux variable, échéant le 15 janvier 2084
Enbridge Pipelines Inc.

5,82 %, échéant le 17 aolt 2053
Fédération des caisses Desjardins

Taux variable, échéant le 23 aolt 2024

2,42 %, échéant le 4 octobre 2024

Taux variable, échéant le 28 mai 2026

5,47 %, échéant le 17 novembre 2028

Taux variable, échéant le 26 mai 2030

Taux variable, échéant le 15 mai 2034
Fiducie du Canada pour I'habitation

4,25 %, échéant le 15 mars 2034
First Nations Finance Authority

1,71 %, échéant le 16 juin 2030
Groupe TMX Ltée.

4,75 %, échéant le 26 mai 2026

4,68 %, échéant le 16 aoit 2029

4,84 %, échéant le 18 février 2032

4,97 %, échéant le 16 février 2034
Heathrow Funding Ltd.

3,78 %, échéant le 4 septembre 2030
iA Financial Corp Inc.

Taux variable, échéant le 20 juin 2033
Intact Corporation Financiere

Taux variable, échéant le 30 juin 2083
Keyera Corp.

5,02 %, échéant le 28 mars 2032
Ontario Power Generation Inc.

2,98 %, échéant le 13 septembre 2029

4,15 %, échéant le 1er novembre 2029
Société Canadian Tire Ltée.

5,61 %, échéant le 4 septembre 2035
Société Financiére Manuvie

2,38 %, échéant le 19 novembre 2024

Taux variable, échéant le 10 mars 2028

7,12 %, échéant le 19 juin 2082
Suncor Energie Inc.

5,60 %, échéant le 17 novembre 2025

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
382000 368 895 377 682
32000 29175 29 441
106 000 96 220 98 145
290 000 316 216 283271
225000 225000 229824
119 000 119 000 122 381
394000 395851 380170
785 000 781009 782077
522 000 490 388 492 998
218000 215879 230048
128 000 127 996 129710
208000 208 000 211823
373000 373000 383648
331000 330987 346 747
414000 413983 435 345
299 000 285 952 295700
436 000 439587 443214
239000 241349 220797
289 000 289 000 310052
52 000 53224 59 545
145 000 142 635 147 324
169 000 169 000 181184
178 000 177 549 187 438
146 000 146 000 146 395
47000 45074 46 690
321000 321000 303945
509 000 513936 526 273
1731000 1795 880 1696 993
360 000 360 000 363911
550 000 549 664 564 950
162 000 140 665 142 654
187 000 187 000 187 664
355000 355334 358 894
210000 212176 212537
235000 235000 238518
332000 355 464 312 263
169 000 171042 173578
201000 201 000 205 390
340000 330813 338061
805 000 728 274 752707
363 000 362 808 366 434
199 000 219975 195723
1273000 1272944 1261039
16 000 15915 16 312
248000 248000 250797
449 000 448 398 453013

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
4,34 %, échéant le 13 septembre 2046 96 000 99 571 84100
31173382 30977 962
Obligations étrangeéres (6,2 %)
Air Lease Corp.
2,63 %, échéant le 5 décembre 2024 40000 38066 39549
5,40 %, échéant le Ler juin 2028 227000 224 857 230 956
Anheuser-Busch Companies Inc.
4,32 %, échéant le 15 mai 2047 300000 288 300 273648
Heathrow Funding Ltd.
2,69 %, échéant le 13 octobre 2027 176 000 159 438 165 457
Taux variable, échéant le 8 mars 2030 400 000 425821 382134
3,66 %, échéant le 13 janvier 2031 1371000 1386871 1269421
International Bank for Reconstruction &
Development
0,88 %, échéant le 28 septembre 2027 514 000 513095 467 856
Mondelez International Inc.
3,25 %, échéant le 7 mars 2025 280000 276 428 276713
4,63 %, échéant le 3 juillet 2031 191 000 189 806 189911
National Grid Electricity Transmission PLC
2,30 %, échéant le 22 juin 2029 1632 000 1632793 1464 309
Walt Disney Co./The
2,76 %, échéant le 7 octobre 2024 207 000 205932 205811
3,06 %, échéant le 30 mars 2027 739 000 784047 713616
Wells Fargo & Co.
3,87 %, échéant le 21 mai 2025 2104 000 2161195 2080 965
8 286 649 7760 346
Total des obligations et débentures 94 674 178 89273938
Nombre
d'actions
Actions canadiennes (21,7 %)
Biens de consommation de base (1,6 %)
Empire Company Ltd., catégorie A 16 100 636 656 563 017
Metro Inc. 6663 148 541 504 989
Premium Brands Holdings Corp. 9189 885 404 865 879
1670 601 1933 885
Consommation discrétionnaire (1,9 %)
Les Vétements de Sport Gildan Inc. 12757 410628 661961
Magna International Inc. 10917 693 391 625981
Restaurant Brands International Inc. 11120 844 512 1071968
1948531 2359910
Energie (3,7 %)
Enbridge Inc. 24511 1238732 1192 950
Pembina Pipeline Corporation 23900 999 616 1213164
TC Energy Corp. 29 450 1772073 1527277
Tourmaline Qil Corp. 10 876 649 721 674 856
4660 142 4608 247
Finance (7,4 %)
Bangue de Montréal 10 051 1317108 1154 156
Banque de Nouvelle-Ecosse 20132 1293220 1259 861
Bangue Nationale du Canada 7839 707 206 850 610
Banque Royale du Canada 9650 1313089 1405 522
Brookfield Corp. 27812 1045 445 1582503
iA Financial Corp Inc. 5011 321271 430 495
Intact Corporation Financiére 3446 261530 785722
Société Financiére Manuvie 46 090 986 289 1679059
7 245 158 9147928
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Colt Juste
d'actions moyen valeur
$ $
Industrie (4,0 %)
AtkinsRealis Group Inc. 18 884 660 926 1118310

Compagnie des chemins de fer nationaux du 7503 517 496 1227 484
Canada

Groupe WSP Global Inc. 4530 161273 965 026

Stantec Inc. 6 690 211161 766 206

Thomson Reuters Corp. 3936 127799 907 681

1678 655 4984707
Matériaux (1,2 %)
CCL Industries Inc., catégorie B 10591 557911 761917
Franco-Nevada Corp. 4320 702 829 700 704
1260 740 1462 621
Services de communication (0,9 %)
TELUS Corp. 51209 1216 852 1060538
Technologies de I'information (1,0 %)
Enghouse Systems Ltd. 10 090 398 807 304 415
Open Text Corp. 22391 790 271 919 822
1189078 1224237
Total des actions canadiennes 20869 757 26 782 073
Actions internationales (5,8 %)
Etats-Unis (3,2 %)

Abbott Laboratories 7120 729 648 1012322

Microsoft Corp. 2570 227714 1571081

UnitedHealth Group Inc. 1980 1318125 1379515

2275 487 3962918
Finlande (0,8 %) ;
Nordea Bank Abp, CAAE 59 190 711715 971876
France (0,7 %)
AXA, CAAE 19130 638171 859 083
Royaume-Uni (1,1 %)

Unilever PLC, CAAE 17 660 1122 895 1329 030
Total des actions internationales 4748 268 7122907
Total des placements (99,3 %) 120292203 * 123178918
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,7 %) 844 641
Actif net (100 %) 124 023 559

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 134 222 353 $.

Fonds Jarislowsky Fraser Sélect de revenu BNI

98



Fonds de placements présumés siirs BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Trésorerie

Souscriptions a recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Investisseurs

Série Conseillers

Série F

Série O

Série GP

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Investisseurs

Série Conseillers

Série F

Série O

Série GP

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
5 84944 75325
228 339
18 6
1997
85190 77 667
3 2121
51 44
54 2165
85136 75502
2
25961 19 282
12 298 10 369
3708 2969
1 1
43168 42 881
85136 75502
2
9,82 9,52
9,76 9,46
9,62 9,32
9,74 9,44
11,64 11,28

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 2 -
Revenus de dividendes - 185
Revenus sur fonds communs de placements 1256 1297
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements (99) (1533)
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements 2593 2553
Total revenus 3752 2502
Charges 8
Frais de gestion 332 308
Charges d'intéréts 6 9
Frais d'administration fixes 17 15
Charges assumées par le gestionnaire (51) (52)
Retenues d'imp6ts 2 18 64
Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements 8 1 1
Total charges 323 345
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 3429 2157
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Série Investisseurs 900 420
Série Conseillers 435 189
Série F 140 125
Série O - -
Série GP 1954 1423
3429 2157
Nombre de parts moyen 2
Série Investisseurs 2355693 2062 861
Série Conseillers 1154 948 949 316
Série F 356 088 485 327
Série O 123 118
Série GP 3812357 4601531
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Série Investisseurs 0,38 0,20
Série Conseillers 0,38 0,20
Série F 0,40 0,26
Série O 0,44 0,27
Série GP 0,51 0,31

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série Conseillers Série F Série O Série GP
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
19282 18516 10 369 8433 2969 5154 1 1 42881 50 850
900 420 435 189 140 125 1954 1423
6722 3105 1940 866 869 289 5832 1844
174 181 87 85 24 36 68 65
(943) (3897) (442) (327) (258) (2341) (7.006) (7.001)
5953 (611) 1585 624 635 (2016) (1106) (5092)
174 181 86 85 35 53 561 777
- - 5] 3 1 2 - -
174 181 91 88 36 55 561 777
6679 (372) 1929 725 739 (1.946) 287 (4 446)
25961 18144 12 298 9158 3708 3208 1 1 43168 46 404
2026 040 2028 097 1095 892 929 041 318 464 576 299 122 117 3800677 4697 410
697 672 332360 201 540 93090 91 500 31722 - 504 650 166 377
17915 19413 9045 9199 2523 3898 2 2 5930 5925
(97 346) (418 212) (46 448) (35334) (26 966) (257 926) - (603 740) (638 124)
2644 281 1961 658 1260 029 995 996 385 521 353 993 124 119 3707517 4231588

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs 2
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette

latente des placements
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
3429 2157
99 1533
(2593) (2553)
(11 403) (16 443)
6275 23771
- 40
94
7 2
(4186) 8597
(509) (734)
15351 6214
(10767) (13568)
4075 (8.088)
(112) 509
339 (686)
228 )
2 40
(18) 215

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de placements présumés siirs BNI consiste a procurer un revenu
courant tout en mettant I'accent sur la préservation du capital et du pouvoir d'achat, et en demeurant un
placement présumé sir au sens du Code civil du Québec. Le fonds investit directement, ou au moyen de
placements dans des titres d'autres organismes de placement collectif (pouvant inclure des fonds
négociés en bourse (« FNB »)), dans un portefeuille constitué principalement de titres a revenu fixe et de
titres de participation canadiens et étrangers.

Le gestionnaire de portefeuille peut choisir d'investir jusqu'a 100 % de I'actif net du fonds dans des titres
d'OPC gérés par le gestionnaire ou des tiers, y compris des FNB. Au moment de choisir un fonds sous-
jacent dans lequel investir, le gestionnaire de portefeuille s'assurera du statut de placements présumés
sirs selon la définition du Code civil du Québec. Il tiendra compte du degré d'exposition a la catégorie
d'actif que le fonds sous-jacent fournira au fonds, du rendement du fonds sous-jacent et des frais (le cas
échéant) a la charge du fonds pouvant étre liés au placement. Les placements dans des titres étrangers
ne devraient pas dépasser environ 30 % de I'actif du fonds.

Information générale

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net

$ % $ %

Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (30%) CA New York 16:00
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (70%) CA New York 16:00 + 6002120 71 + 5322859 71

L'impact est présenté dans I'hypothése ot le rendement de l'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de l'indice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Frais de
Distribution gestion Taux des » . L
Date de début des  de revenu  Distribution annuels  frais d'admi- Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
opérations net degain  (maximum) nistration bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
] ) ) % % Risque de concentration (note 5)
Sgr!e Invesn_sseurs 21 mai 2019 M A 125 0,08 Pourcentage de I'actif net aux
Série Conseillers 21 mai 2019 M A 1,25 0,08 30 juin 31 décembre
gg“g g gi mz: ggig m 2 0.75 ggg Répartition par actif 2024 2023
i . ' % %
Série GP 13 octobre 2015 M A : : Fonds communs de placement 87,4 87,8
+ Cette série est A Fonds négociés en bourse 124 12,0
€lie serie estune serie privee Trésorerie, marché monétaire etlou autres éléments d'actif net 0,2 0,2
Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note
aux porteurs de titres (note 2)
Au 30 juin 2024 30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Valeur $ $ $ $
liquidative Ajustement Actif net Fonds communs de placement 74 388 500 - - 74 388 500
par part par part par part Fonds négociés en bourse 10 555 385 - - 10 555 385
$ S S Total des placements 84 943 885 84 943 885
Série Investisseurs 9,82 - 9,82 . - - ) P .
Série Conseillers 976 R 976 Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
Série F 962 i} 9.62 niveaux 1, 2 et 3.
Série O 9,74 - 9,74 ) . . .
Série GP 1164 ~ 11.64 31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
' ' $ $ $ $
Au 31 décembre 2023 Fonds communs de placement 66 245119 - - 66 245119
Valeur Fonds négociés en bourse 9079 757 - - 9079 757
liquidative Ajustement Actif net Total des placements 75324 876 75324 876
par pag par pargts par part Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
Série Investisseurs 9,52 - 9,52 les niveaux 1, 2 et 3.
Série Conseillers 9,46 - 9,46 e . o
Série F 9,32 - 9,32 Commissions de courtage et paiements indirects (note 8
Série O 9,44 - 9,44 (en milliers de dollars canadiens)
Série GP 11,28 - 11,28 30 juin 30 juin
2024 2023
Participation dans des entités structurées (note 2 o $ $
(en milliers de dollars canadiens) Commissions totalgs . ! !
Juste valeur Commissions versées aux apparentés 1 1
30 juin 31 décembre . . L
2024 2023 Positions détenues par les parties liées (note 8
$ $
Fonds de placements sous la gestion de BNI 67928 66 245 30 juin 2024 31 décembre 2023
Fonds de placements externes 6 460 - Parts détenues Parts détenues
Fonds négociés en bourse 10 555 9080 par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Risque de change (note 5) Investissements Investissements
inc. inc.
Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en Série O 124 100 122 100
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 5713 4634

Fonds de placements présumés sdirs BNI
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste

de parts moyen valeur

$ $

Fonds communs de placement (87,4 %)

Portefeuille privé d'actions CA convictions élevée 568 193 5752534 6460 350
Fonds d'actions mondiales SmartBeta BNI, série O 649 863 7949 220 8448213
Fonds d'actions privilégiées BNI, série O 1065 145 7 846 069 9458 490
Fonds d'obligations corporatives BNI, série O 4962 445 54 656 928 50 021 447

76 204 751 74 388 500

Fonds négociés en bourse (12,4 %)

Canada (12,4 %)
FNB de revenu dactifs réels mondiaux BNI 320021 6469 822 6337088
FNB d'investissements alternatifs liquides BNI 177 255 3893 400 4218 297
10 363 222 10 555 385
Total des placements (99,8 %) 86 567 973 * 84943 885
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,2 %) 192 567
Actif net (100 %) 85 136 452

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 79 541 884 $.

Fonds de placements présumés sdirs BNI
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Fonds de développement durable d'obligations canadiennes BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements

Trésorerie
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir
Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Distributions a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de

parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
5 85178 58 970
274 74
70 42
- 244
36 26
85 558 59 356
l -
1 -
85557 59 356
2
584 338
4499 3068
1 1
1 1
80472 55 948
85 557 59 356
2
8,87 9,01
8,80 8,99
9,90 10,11
9,60 9,89
8,82 9,00

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 1031 56
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements 2
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements (1242) 19
Total revenus (211) 7
Charges 8
Frais de gestion 16 9
Frais d'administration fixes 9 1
Charges assumées par le gestionnaire (208) (15)
Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements 8 9 5
Total charges (174) -
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables (37) 77
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Série Conseillers (1) 6
Série F (11) 45
Série N - -
Série NR - -
Série O (25) 26
(37) 77
Nombre de parts moyen 2
Série Conseillers 54 950 40 261
Série F 417794 254 369
Série N 106 102
Série NR 109 103
Série O 7522 800 262 876
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Série Conseillers (0,02) 0,15
Série F (0,03) 0,18
Série N (0,04) 0,25
Série NR (0,04) 0,25
Série O - 0,10

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de développement durable d'obligations canadiennes BNI
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Conseillers Série F Série N Série NR Série O

Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $

338 314 3068 1825 1 1 1 1 55 948 253

(1) 6 (11) 45 - - (25) 26

6

288 56 1511 719 - - 24936 13597

3 1 52 24 - - 1157 34

(41) - (68) (140) - - (387) (99)

250 57 1495 603 - - 25 706 13532

2

3 3 53 24 - - 1157 34

3 3 53 24 - - 1157 34

246 60 1431 624 - - 24524 13524

584 374 4499 2449 1 1 1 1 80472 13777

37508 36344 341196 211643 105 102 107 102 6215011 29 276

32519 6319 171798 81936 - - - 2822754 1555 950

356 141 5980 2749 2 1 3 3 132 046 3840
(4562) - (7 760) (15 765) - - - (43 844) (11 240)

65 821 42804 511214 280 563 107 103 110 105 9125967 1577 826

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Fonds de développement durable d'obligations canadiennes BNI
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Autres actifs a recevoir

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Augmentation (diminution) nette de la période

Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période
Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation
Intéréts recus

2024 2023
$ $
37) 77
@
1242 (19)
(27 450) (14 264)
- 175
244 9
(10) (5)
(26 011) (14 029)
= 3)
26707 14373
(496) (239)
26211 14131
200 102
74 6
274 108
1275 65

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds de développement durable d'obligations canadiennes BNI consiste a
générer un niveau élevé de revenu courant et une croissance du capital soutenue en mettant I'accent sur
les titres de créance ayant un impact environnemental et/ou social positif et/ou contribue au
développement durable. Le fonds investit, directement ou au moyen de placements dans les titres
d'autres organismes de placement collectif, dans un portefeuille composé principalement d'obligations
vertes, sociales ou durables émises par les gouvernements fédéral ou provinciaux du Canada ou des
sociétés canadiennes.

Lorsqu'il choisit les titres, le sous-gestionnaire de portefeuille utilise une approche ascendante; il choisit
les émetteurs en fonction d'une analyse fondamentale. Le sous-gestionnaire de portefeuille effectue
également une analyse de crédit pour chaque titre qu'il combine a l'analyse de facteurs ESG et a
I'analyse interne décrite au prospectus afin de déterminer la pondération du titre dans le portefeuille. Les
enjeux ESG sont évalués au moyen d'indicateurs pertinents qui varient d'un secteur & lautre
(conformément aux enjeux ESG propres au secteur). Cette analyse peut notamment comprendre des
aspects comme le rendement énergétique, les émissions de gaz a effet de serre, la gestion des eaux, la
gestion des déchets, le capital humain, la diversité et I'inclusion, la santé et la sécurité, la composition du
conseil, la rémunération et la gouvernance financiére.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  derevenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Conseillers 28 juin 2021 M A 1,05 0,06
Série F 28 juin 2021 M A 0,55 0,06
Série N 20 mai 2022 M A 0,15 0,06
Série NR 20 mai 2022 M A 0,15 0,06
Série O 28 juin 2021 M A - 0,02

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Conseillers 8,87 - 8,87
Série F 8,80 - 8,80
Série N 9,90 - 9,90
Série NR 9,60 - 9,60
Série O 8,82 - 8,82
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Conseillers 9,01 - 9,01
Série F 8,99 - 8,99
Série N 10,11 - 10,11
Série NR 9,89 - 9,89
Série O 9,00 - 9,00
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds négociés en bourse 85178 58970

Risque de change (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Indice FTSE Canada Univers obligataire
(100%) + 6682034 78 + 4481367 7,6

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois (31 mois en 2023) entre la fluctuation du rendement du fonds et de
lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %

Fonds négociés en bourse 99,6 99,4

Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 04 0,6

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note
Niveau 2 Niveau 3 Total

$ $ $
85178 464 - -

30 juin 2024 Niveau 1

$
Fonds négociés en bourse 85178 464

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.
31 décembre 2023 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $
58 970 452 - -

Niveau 1

$
Fonds négociés en bourse 58 970 452

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8

(en milliers de dollars canadiens)

30juin 30juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 9 5
Commissions versées aux apparentés 9 5
Positions détenues par les parties liées (note 8
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues Parts détenues
par Banque par Banque
Nationale % Nationale %
Investissements Investissements
inc. inc.
Série N 107 100 105 100
Série NR 110 100 107 100
Série O 228 - 225 -

Fonds de développement durable d'obligations canadiennes BNI



Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $

Fonds négociés en bourse (99,6 %)

FNB D_e’veloppement durable d'obligations 3874813 83 225 360 85 178 464
canadiennes BNI

Total des placements (99,6 %) 83225360 * 85178 464
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,4 %) 378944
Actif net (100 %) 85 557 408

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 55774 991 $.

Fonds de développement durable d'obligations canadiennes BNI

108



Fonds d'obligations canadiennes essentielles plus BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Trésorerie

Contrats a terme sur obligations, a la juste valeur
Souscriptions & recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Intéréts a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants

Contrats a terme sur obligations, a la juste valeur
Parts rachetées a payer

Placements a payer

Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Conseillers

Série F

Série O

Série Privée

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Conseillers

Série F

Série O

Série Privée

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

Note

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
258098 93 152
398 542
247 629
845 45

- 1978

2154 791
261742 97 137
205 475

92 23

- 2053

123 39
420 2590
261 322 94 547
1169 214
260 151 94331
1 1

1 1

261 322 94 547
10,13 10,24
10,13 10,25
10,11 10,24
10,11 10,24

Etat intermédiaire du résultat global
our la période terminée le 30 juin (non

dité

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats a
terme sur obligations

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Pertes sur les produits dérivés

Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Conseillers

Série F

Série O

Série Privée

Nombre de parts moyen
Série Conseillers

Série F

Série O

Série Privée

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Conseillers

Série F

Série O

Série Privée

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.

Note 2024
2

3860
403

(519)

(112)

3635

508
66
113

681

2954

2946

2954

68 189
19543 617
103

103

0,13
0,15
0,05
0,03
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série
Conseillers Série F Série O _Série Privée
2024 2024 2024 2024
$ $ $ $
214 94 331 1 1
8 2946
1200 187 305
7 1573
(252) (23 044)
955 165 834
8 2960
8 2960
955 165 820
1169 260151 1 1
20 853 9202 673 103 102
118810 18584534 - -
719 155 801 1 2
(25022) (2266 569) - -
115360 25676 439 104 104

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etat intermédiaire des flux de trésorerie

pour la période terminée le 30 juin (non audité)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats a
terme sur obligations
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période
Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation
Intéréts recus

2024

2954

(403)
2

519
1)

112
(235 658)
70521

(1363)
84

(163 237

(1388)
187705

23227

163 090

(147
398

2497

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds d'obligations canadiennes essentielles plus BNI consiste a procurer un
revenu élevé tout en offrant une croissance soutenue du capital. Le fonds investit directement, ou
indirectement au moyen de placements dans des titres d'autres OPC ou par I'utilisation de dérivés, dans
un portefeuille diversifié constitué principalement de titres a revenu fixe d'émetteurs canadiens
comportant des échéances et des notes de crédit variées.

Le sous-gestionnaire de portefeuille vise a atteindre son objectif en investissant activement et
principalement dans des titres a revenu fixe canadiens en se fondant sur une analyse approfondie et
cyclique a des fins de projections de données économiques et financiéres. Le sous-gestionnaire de
portefeuille dispose d'une importante marge de manceuvre en vue de saisir des occasions dans le
domaine des titres a revenu fixe canadiens ainsi que de la souplesse nécessaire pour répartir ses
investissements entre plusieurs secteurs, notes de crédit, durées et échéances variés. Le fonds peut
investir jusqu'a 35 % de son actif net dans des titres de qualité inférieure a la catégorie investissement.
Les placements dans des titres étrangers ne devraient pas dépasser environ 30 % de l'actif net du fonds.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  derevenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Conseillers 1juin 2023 M A 0,95 0,10
Série F 1 juin 2023 M A 0,45 0,10
Série O 1 juin 2023 M A * *
Série Privée 1juin 2023 M A * *

* Cette série est une série privée

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$
Série Conseillers 10,13 - 10,13
Série F 10,13 - 10,13
Série O 10,11 - 10,11
Série Privée 10,11 - 10,11
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Conseillers 10,24 - 10,24
Série F 10,25 - 10,25
Série O 10,24 - 10,24
Série Privée 10,24 - 10,24
Risque de change (note 5)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %
Dollar américain 76 994 - 132425 01

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 3 850 $ (6 621 $ au 31 décembre 2023).

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Indice FTSE Canada Univers obligataire
(100%) + 25060 769 96 + 8963096 95

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 14 mois (8 mois en 2023) entre la fluctuation du rendement du fonds et de
lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 2,2 47
Grade d'investissement - AA 20,1 19,0
Grade d'investissement - A 45,8 42,8
Grade d'investissement - BBB 27,1 26,7
Spéculatif - BB 31 53
Non cotés 05 -
98,8 98,5

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré a gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 11009 877 3338523
Delana3ans 35457 964 11574768
De3ansabans 38384 747 21172820
De 5ans a 10 ans 83916 360 27110183
Plus de 10 ans 89 329 338 29 955 772
258 098 286 93 152 066

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 5 523 727 $ (1 938 258 $ au 31
décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30 juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023

% %
Obligations et débentures 98,8 98,5
Produits dérivés 19 02
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d‘actif net 0,7) 13
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures 1239 266 256 859 020 - 258 098 286
Actifs dérivés - 53 005 933 - 53 005 933
Passifs dérivés - (52 963 750) - (52 963 750)
Total des produits dérivés - 42183 - 42183

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $
Obligations et débentures 1295 662 91 856 404 - 93 152 066
Actifs dérivés - 30 983 502 - 30 983 502
Passifs dérivés - (30 829 151) - (30829 151)
Total des produits dérivés - 154 351 - 154 351

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Positions détenues par les parties liées (note 8)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues % __Parts détenues %
Série Conseillers 15121 13 14978 72
Série O 104 100 103 100
Série Privée 104 100 102 100
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 17 -
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (98,8 %)
Emises et garanties par
le gouvernement du Canada (2,2 %)
Gouvernement du Canada
3,50 %, échéant le 1er mars 2034
2,75 %, échéant le 1er décembre 2055
Fiducie du Canada pour I'habitation
3,55 %, échéant le 15 septembre 2032
4,15 %, échéant le 15 juin 2033

Emises et garanties par
une province (37,0 %)

Hydro One Inc.

3,02 %, échéant le 5 avril 2029

4,16 %, échéant le 27 janvier 2033

4,39 %, échéant le ler mars 2034

4,89 %, échéant le 13 mars 2037
Hydro-Québec

2,00 %, échéant le 1er septembre 2028

3,40 %, échéant le Ler septembre 2029

5,00 %, échéant le 15 février 2050

4,00 %, échéant le 15 février 2055
Province de la Colombie-Britannique

3,55 %, échéant le 18 juin 2033

4,15 %, échéant le 18 juin 2034

2,80 %, échéant le 18 juin 2048

2,95 %, échéant le 18 juin 2050
Province de la Nouvelle-Ecosse

3,15 %, échéant le 1er décembre 2051
Province de la Saskatchewan

5,75 %, échéant le 5 mars 2029

3,10 %, échéant le 2 juin 2050
Province de I'Alberta

1,65 %, échéant le Ler juin 2031

4,15 %, échéant le ler juin 2033

3,05 %, échéant le 1er décembre 2048

3,10 %, échéant le Ler juin 2050
Province de I'le-du-Prince-Edouard

2,65 %, échéant le 1er décembre 2051
Province de I'Ontario

2,60 %, échéant le 2 juin 2025

4,05 %, échéant le 2 février 2032

3,75 %, échéant le 2 juin 2032

4,10 %, échéant le 4 mars 2033

4,15 %, échéant le 2 juin 2034

4,65 %, échéant le 2 juin 2041

3,45 %, échéant le 2 juin 2045

2,90 %, échéant le 2 décembre 2046

2,80 %, échéant le 2 juin 2048

2,65 %, échéant le 2 décembre 2050

1,90 %, échéant le 2 décembre 2051

2,55 %, échéant le 2 décembre 2052

4,15 %, échéant le 2 décembre 2054
Province de Québec

1,50 %, échéant le 1er septembre 2031

3,60 %, échéant le Ler septembre 2033

5,00 %, échéant le ler décembre 2041

3,50 %, échéant le 1er décembre 2045

3,10 %, échéant le 1er décembre 2051

2,85 %, échéant le 1er décembre 2053
Province du Manitoba

3,40 %, échéant le 5 septembre 2048
Province du Nouveau-Brunswick

3,05 %, échéant le 14 aolt 2050

Municipalités et octroyées (1,5 %)
Toronto Hydro Corp.
2,52 %, échéant le 25 aodit 2026
2,43 %, échéant le 11 décembre 2029
4,61 %, échéant le 14 juin 2033

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
Ville de Céte Saint-Luc
4,50 %, échéant le 22 avril 2029
800 000 810 832 801120 Sociétés (57,4 %)
500 000 439590 438 146 407 International Inc.
2,59 %, échéant le 25 mai 2032
2650 000 2573589 2597125 5,96 %, échéant le 3 décembre 2035
1800 000 1807 000 1836 463 3,65 %, échéant le 8 septembre 2044
5631011 5672854 3,60 %, échéant le 21 mai 2047
3,98 %, échéant le 11 septembre 2052
Aéroports de Montréal
5,17 %, échéant le 17 septembre 2035
Alimentation Couche-Tard Inc.
1500 000 1402 455 1422750 5,59 %, échéant le 25 septembre 2030
800 000 783 560 781145 Altalink LP
500 000 491715 493 424 4,69 %, échéant le 28 novembre 2032
1500 000 1527230 1508111 3,99 %, échéant le 30 juin 2042
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto
4200 000 3888530 3903 866 1,54 %, échéant le 3 mai 2028
1600 000 1559 430 1565 997 4,53 %, échéant le 2 décembre 2041
2000 000 2226 645 2191712 Banque Canadienne Impériale de Commerce
300 000 283304 281373 2,75 %, échéant le 7 mars 2025
5,05 %, échéant le 7 octobre 2027
1000 000 930 660 954 148 7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
2000 000 2019 440 1989 484 Bangue de Montréal
500 000 380 500 381192 1,55 %, échéant le 28 mai 2026
2800 000 2229091 2177980 3,65 %, échéant le Ler avril 2027
Taux variable, échéant le 26 novembre 2027
1000 000 755 760 795780 4,54 %, échéant le 18 décembre 2028
Taux variable, échéant le 26 novembre 2080
800 000 879 496 865 007 Taux variable, échéant le 26 mai 2082
800 000 669 976 641790 Banque de Nouvelle-Ecosse
2,16 %, échéant le 3 février 2025
500 000 424 755 430 850 2,95 %, échéant le 8 mars 2027
1000 000 1015 860 1000 462 Taux variable, échéant le 27 juin 2027
750 000 621398 599 818 Banqgue Nationale du Canada
1350 000 1114081 1086 842 2,58 %, échéant le 3 février 2025
1,53 %, échéant le 15 juin 2026
300 000 223107 212721 4,97 %, échéant le 7 décembre 2026
Taux variable, échéant le 16 novembre 2082
2800 000 2725617 2753976 Banque Royale du Canada
1250 000 1248078 1252868 3,37 %, échéant le 29 septembre 2025
1000 000 981 854 979 166 2,33 %, échéant le 28 janvier 2027
17 300 000 17 489 220 17 280 745 4,64 %, échéant le 17 janvier 2028
3000000 3002170 2990 655 Taux variable, échéant le 3 avril 2034
400 000 418 920 412 027 Taux variable, échéant le 24 novembre 2080
2000 000 1741640 1742000 Taux variable, échéant le 24 février 2081
2400 000 1840 592 1891171 Banque Toronto-Dominion
1100 000 847135 843315 2,67 %, échéant le 9 septembre 2025
15800 000 11551199 11 609 587 Taux variable, échéant le 4 mars 2026
2650 000 1668 985 1629122 Taux variable, échéant le 31 octobre 2027
2900 000 2019 662 2067549 1,89 %, échéant le 8 mars 2028
700 000 647 360 679 831 5,49 %, échéant le 8 septembre 2028
4,68 %, échéant le 8 janvier 2029
1200 000 1005 876 1015973 BCI QuadReal Realty
11 450 000 11048 120 10 962 745 1,07 %, échéant le 4 février 2026
1100 000 1187340 1176 724 1,75 %, échéant le 24 juillet 2030
2000 000 1696 216 1745556 BCIMC Realty Corp.
9700 000 7 944 669 7766 635 3,00 %, échéant le 31 mars 2027
2550 000 1940921 1920 805 Bell Canada
3,35 %, échéant le 12 mars 2025
3000 000 2538 340 2510130 3,60 %, échéant le 29 septembre 2027
2,90 %, échéant le 10 septembre 2029
350000 287 864 273802 2,50 %, échéant le 14 mai 2030
97 258 771 96 788 834 3,00 %, échéant le 17 mars 2031
5,15 %, échéant le 24 aolt 2034
4,75 %, échéant le 29 septembre 2044
British Columbia Ferry Services Inc.
1000 000 955 970 960 909 5,02 %, échéant le 20 mars 2037
1000 000 918 440 913 948
700 000 696 309 705 088

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
1229 000 1210651 1237849
3781370 3817794
750 000 652 875 655 692
700 000 785 582 770 809
500 000 419 230 421541
500 000 405 650 413104
500 000 427110 432599
1400 000 1457 416 1435470
2000 000 2066 443 2095 256
1000 000 1018 255 1011144
750 000 673613 673 404
1400 000 1236 326 1270009
800 000 787024 776 884
3200 000 3124284 3152710
3000 000 3011940 3042123
750 000 734063 757273
1000 000 907 320 946 991
1750 000 1685 402 1710469
750 000 739 688 762 088
2000 000 2011180 1996 346
1750 000 1640072 1698 258
750 000 697 500 729 363
1700 000 1646 886 1672588
4000 000 3799 605 3841072
2500 000 2463 500 2518022
1000 000 956 280 986 200
2000 000 1799 180 1892376
2000 000 2010230 2017174
3000 000 2994 570 3055533
1500 000 1443705 1473668
1700 000 1576 936 1611014
800 000 797 144 804 168
1000 000 1000 000 1005 763
2400 000 2274939 2341370
800 000 709 680 767 418
700 000 675 332 682 393
500 000 492 700 499219
3200 000 3185000 3257994
1000 000 875300 917 879
1650 000 1683 906 1707 247
1400 000 1390 795 1406 458
1000 000 932 140 946 895
500 000 417 875 427072
800 000 748 544 770 246
375000 363630 370761
800 000 762 944 776 772
550 000 480 914 506 017
500 000 442 870 443 847
1500 000 1329 355 1348118
500 000 501 055 501 091
500 000 461 250 455 780
1200 000 1239263 1228283
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Canadian Utilities Ltd.

3,96 %, échéant le 27 juillet 2045

3,76 %, échéant le 19 novembre 2046

3,95 %, échéant le 23 novembre 2048
Choice Properties Reit

2,85 %, échéant le 21 mai 2027

5,40 %, échéant le 1er mars 2033
Compagnie des chemins de fer nationaux du
Canada

4,15 %, échéant le 10 mai 2030

3,60 %, échéant le 1er aolt 2047
CT Real Estate Investment Trust

3,03 %, échéant le 5 février 2029
Dollarama Inc.

5,08 %, échéant le 27 octobre 2025
Enbridge Gas Distribution Inc.

2,37 %, échéant le 9 aolt 2029

4,15 %, échéant le 17 ao(it 2032

4,00 %, échéant le 22 ao(it 2044
Enbridge Inc.

2,99 %, échéant le 3 octobre 2029

3,10 %, échéant le 21 septembre 2033

4,57 %, échéant le 11 mars 2044

Taux variable, échéant le 12 avril 2078
Energir LP

3,04 %, échéant le 9 février 2032
EPCOR Utilities Inc.

2,41 %, échéant le 30 juin 2031

4,55 %, échéant le 28 février 2042
Fairfax Financial Holdings Ltd.

4,70 %, échéant le 16 décembre 2026

4,23 %, échéant le 14 juin 2029

3,95 %, échéant le 3 mars 2031
Fédération des caisses Desjardins

5,48 %, échéant le 16 aolt 2028

5,47 %, échéant le 17 novembre 2028

Taux variable, échéant le 15 mai 2034
Financiere Sun Life Inc.

Taux variable, échéant le 4 juillet 2035
Fortis Inc.

5,68 %, échéant le 8 novembre 2033
FortisAlberta Inc.

4,85 %, échéant le 11 septembre 2043
FortisBC Energy Inc.

2,42 %, échéant le 18 juillet 2031

3,78 %, échéant le 6 mars 2047
Gibson Energy Inc.

Taux variable, échéant le 12 juillet 2083
Granite Reit Holdings LP

3,06 %, échéant le 4 juin 2027

2,38 %, échéant le 18 décembre 2030
iA Financial Corp Inc.

Taux variable, échéant le 30 septembre 2084
Intact Corporation Financiere

3,77 %, échéant le 2 mars 2026

Taux variable, échéant le 30 juin 2083
Keyera Corp.

6,88 %, échéant le 13 juin 2079
Lower Mattagami Energy LP

4,69 %, échéant le 7 juin 2054
Metro Inc.

3,39 %, échéant le 6 décembre 2027

North West Redwater Partnership / NWR Financing

Co. Ltd.
2,80 %, échéant le Ler juin 2027
4,25 %, échéant le ler juin 2029
2,80 %, échéant le Ler juin 2031

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
500 000 436 240 440 060
700 000 609 812 593 029
700 000 626 241 607 249
1200 000 1103232 1142599
1700 000 1690218 1722063
1000 000 978 050 988 964
500 000 416 280 410 346
700 000 619 640 643 320
1500 000 1508 505 1505 864
2300 000 2060472 2094 992
500 000 485 810 484 456
700 000 633 437 614 751
400 000 358 468 369 768
1500 000 1271670 1291349
700 000 617 337 623 036
2700 000 2669677 2743 268
2200 000 1974798 1980 785
1000 000 873500 877 487
1300 000 1275 652 1249104
700 000 679 819 697 348
700 000 674996 681773
700 000 615818 659 863
1000 000 1032820 1033582
1800 000 1830470 1861 085
2000 000 2019 000 2021730
3400 000 3494 481 3519989
325000 325000 344090
750 000 737348 745 050
1500 000 1311675 1314 446
700 000 616 350 596 421
1000 000 1019 350 1059 848
1000 000 939 955 954 085
1500 000 1278038 1282568
2500 000 2500 000 2493 000
1000 000 981010 987 125
500 000 490 625 510920
500 000 487 275 500 732
1000 000 1007 010 986 710
2000 000 1925830 1934 886
500 000 473 855 478 140
500 000 498 495 496 148
1500 000 1328655 1337336

4,15 %, échéant le Ler juin 2033

4,85 %, échéant le ler juin 2034
Northland Power Inc.

Taux variable, échéant le 30 juin 2083
OMERS Finance Trust Realty Corporation

5,38 %, échéant le 14 novembre 2028
Ontario Power Generation Inc.

2,89 %, échéant le 8 avril 2025

3,32 %, échéant le 4 octobre 2027

2,98 %, échéant le 13 septembre 2029

3,22 %, échéant le 8 avril 2030

3,84 %, échéant le 22 juin 2048
Parkland Corp

4,38 %, échéant le 26 mars 2029
Pembina Pipeline Corporation

3,54 %, échéant le 3 février 2025

3,71 %, échéant le 11 aolt 2026

4,24 %, échéant le 15 juin 2027

5,22 %, échéant le 28 juin 2033
Province de ['Ontario

1,35 %, échéant le 8 septembre 2026
Reliance LP

2,67 %, échéant le Ler aolt 2028
Rogers Communications Inc.

3,65 %, échéant le 31 mars 2027

3,30 %, échéant le 10 décembre 2029

2,90 %, échéant le 9 décembre 2030

Taux variable, échéant le 17 décembre 2081
Russel Metals Inc.

5,75 %, échéant le 27 octobre 2025
Saputo Inc.

5,49 %, échéant le 20 novembre 2030
Société Financiére Manuvie

7,12 %, échéant le 19 juin 2082
TELUS Corp.

2,35 %, échéant le 27 janvier 2028

3,15 %, échéant le 19 février 2030

2,85 %, échéant le 13 novembre 2031
TransCanada Pipelines Ltd.

3,80 %, échéant le 5 avril 2027

4,18 %, échéant le 3 juillet 2048

4,34 %, échéant le 15 octobre 2049
Transcanada Trust

Taux variable, échéant le 18 mai 2077
Vancouver Airport Authority

3,86 %, échéant le 10 novembre 2045
Videotron Ltée.

3,63 %, échéant le 15 juin 2028

3,13 %, échéant le 15 janvier 2031

5,00 %, échéant le 15 juillet 2034

Obligations étrangeres (0,7 %)
Verizon Communications Inc.
2,50 %, échéant le 16 mai 2030

Total des obligations et débentures

Total des placements (98,8 %)

Contrats a terme sur obligations (0,0 %)
Trésorerie et autres éléments d'actif net (1,2 %)
Actif net (100 %)

*Le co(t moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 90 883 237 $.

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
700 000 662 634 668 824
500 000 499 655 499 850
175000 173274 185 864
2200 000 2262 190 2272611
1300 000 1264014 1280612
1500 000 1446 955 1451654
1000 000 929 740 935 040
500 000 444 325 468 442
600 000 505 062 500 726
700 000 611625 654 929
800 000 785 248 793030
700 000 673134 686 801
1500 000 1475 400 1484 255
500 000 499 785 500 250
5175 000 4824677 4890318
1800 000 1618109 1650573
500 000 474 575 486 752
1000 000 921 340 930 629
1500 000 1324060 1339473
2000 000 1840570 1937 600
800 000 797 860 801625
1500 000 1534542 1554182
3000 000 2968 510 3033840
2000 000 1815710 1854 354
1000 000 914 210 921 801
1000 000 863 690 874 339
1500 000 1461620 1472604
400 000 326 448 334 352
500 000 416 945 426 998
1000 000 915 150 958 529
600 000 529 824 529722
500 000 466 500 479 276
700 000 551 250 628 524
700 000 697 725 686 295
147909 771 150 038 010
2000 000 1767 375 1780794
256 348 298 258 098 286
256348298 * 258 098 286
42183
3181414
261321 883

Fonds d'obligations canadiennes essentielles plus BNI



Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Contrats a terme sur obligation

Bons du Trésor
Gouvernement du Canada, 3,00%
Gouvernement du Canada, 3,00%
Gouvernement du Canada, 3,75%
Gouvernement du Canada, 2,85%
Gouvernement du Canada, 2,75%
Gouvernement du Canada, 1,75%
Gouvernement du Canada, 2,00%
Bons du Trésor - Etats-Unis, 3,375%
Bons du Trésor - Etats-Unis, 3,625%

Total des contrats a terme sur obligations

@ La valeur actuelle représente l'exposition du portefeuille aux variations de marché découlant des positions prises au moyen de contrat a terme.

Juste valeur
Nombre Date Prix Valeur positive
Position de contrats d'échéance unitaire actuelle @ (négative)
Acheteur 9975 000 8 aolit 2024 100,250 $ CA 9999 977 24977
Vendeur (6 175 000) 8 aolit 2024 99,979 $ CA (6173 734) 1266
Acheteur 4500 000 28 ao(it 2024 101,738 $ CA 4578203 78 203
Acheteur 4500 000 28 ao(it 2024 101,513 $ CA 4568 107 68 107
Vendeur (3940 000) 28 ao(it 2024 101,105 $ CA (3983533) (43533)
Vendeur (5 750 000) 28 ao(it 2024 101,774 $ CA (5851 982) (101 982)
Vendeur (8000 000) 28 ao(it 2024 100,742 $ CA (8 059 326) (59 326)
Acheteur 1250 000 28 ao(it 2024 100,716 $ US 8268 616 58 816
Acheteur 6000 000 28 ao(it 2024 100,915 $ US 1726 030 15 655
5072 358 42183
42183

Fonds d'obligations canadiennes essentielles plus BNI

116



Portefeuille Prudent BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
Actifs
Actifs courants
Placements 5 666 985 719 797
Souscriptions a recevoir 560 587
Intéréts a recevoir 532
Dividendes & recevoir 153
Total actifs 667 545 721069
Passifs
Passifs courants
Découvert bancaire 794 504
Parts rachetées a payer 659 306
Charges a payer 854 998
Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables) 2307 1808
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 665 238 719 261
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par 2
série
Série Investisseurs 626 745 676 539
Série Investisseurs-2 29596 32865
Série F 3468 3665
Série R 5022 5773
Série R-2 407 419
665 238 719 261
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par 2
part, par série
Série Investisseurs 10,32 10,19
Série Investisseurs-2 10,33 10,21
Série F 9,43 9,32
Série R 8,83 8,82
Série R-2 8,98 8,96

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note 2024 2023
$ $
Revenus 2
Revenus d'intéréts aux fins de distribution 1997 435
Revenus de dividendes 78 61
Revenus sur fonds communs de placements 6 650 10 465
Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements (1732) (4 490)
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements 9714 27654
Total revenus 16 707 34125
Charges 8
Frais de gestion 5640 6496
Rémunération des membres du comité d'examen indépendant 1 -
Frais d'administration fixes 616 710
Charges assumées par le gestionnaire (669) (467)
Retenues d'impots 2 19 15
Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements 8 14 3
Total charges 5621 6 757
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 11 086 27 368
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par série
Série Investisseurs 10 403 25628
Série Investisseurs-2 528 1326
Série F 66 151
Série R 83 233
Série R-2 6 30
11 086 27 368
Nombre de parts moyen 2
Série Investisseurs 63 650 720 75009 804
Série Investisseurs-2 3041112 3704705
Série F 380998 429 989
Série R 625 782 739 405
Série R-2 46 331 89193
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Série Investisseurs 0,16 0,34
Série Investisseurs-2 0,17 0,36
Série F 0,17 0,35
Série R 0,14 0,32
Série R-2 0,15 0,34

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série Investisseurs-2 Série F Série R Série R-2
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
676 539 746 824 32 865 37518 3665 4075 5773 6 830 419 855
10 403 25 628 528 1326 66 151 83 233 6 30
64 491 52734 892 1252 169 116 255 124 3 3
2538 3661 153 218 19 23 69 78 3 8
(124 682) (111 630) (4 685) (4939) (429) (599) (1074) (1132) (18) (341)
(57 653) (55 235) (3 640) (3469) (241) (460) (750) (930) (12) (330)
2335 3433 157 224 21 27 19 28 2 4
- - - - - - 62 64 4 7
209 237 1 1 3 4 - -
2544 3670 157 224 22 28 84 96 6 11
(49 794) (33277) (3269) (2.367) (197) (337) (751) (793) (12) (311)
626 745 713 547 29 596 35151 3468 3738 5022 6037 407 544
66369052 77798109 3220 356 3903510 393441 464 359 654 694 807 191 46 769 99 677
6318 311 5344 324 87218 126513 18079 12 852 28 956 14 427 291 365
245 376 372933 14785 22150 2065 2617 7832 9088 375 897
(12208057) (11312 239) (458 049) (499 580) (45901) (66 043) (122 477) (130 724) (2.062) (38 786)
60724682 72203127 2864310 3552593 367 684 413785 569 005 699 982 45373 62 153

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs 2
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette

latente des placements
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
11086 27368
1732 4490
(9714) (27 654)
(64 474) (58 182)
125 268 118857
532 183
153 133
(144) (90)
64439 65 105
(31) (41)
65 837 54 205
(130 535) (118 365)
(64 729) (64 201)
(290) 904
(504) (136)
(794) 768
2529 618
212 179

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Portefeuille Prudent BNI consiste & assurer un revenu courant élevé et une
certaine appréciation du capital a moyen terme. Pour y parvenir, il investit principalement dans un
éventail diversifié d'organismes de placement collectifs (pouvant inclure des fonds négociés en bourse («
FNB »)) qui sont des fonds de titres a revenu fixe et des fonds d'actions.

Le gestionnaire de portefeuille investit jusqu'a la totalité de son actif net dans des organismes de
placement collectifs (« OPC ») et des FNB. Le fonds peut également investir dans d'autres OPC gérés
par des tiers (les FNB et autres types d'OPC sont collectivement désignés « fonds sous-jacents »). Le
gestionnaire de portefeuille utilise un processus d'évaluation d'allocation tactique selon lequel I'allocation
d'actif et le choix des fonds sous-jacents sont sujets a des modifications fréquentes en fonction de la
conjoncture économique et de I'état des marchés. Lorsque I'allocation d'actif cible et le choix de fonds
sous-jacent sont modifiés, le fonds est généralement rebalancé en fonction de la nouvelle sélection.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 mai 2017 T A 1,45 0,16
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 T A 1,25 0,10
Série F 22 juin 2021 T A 1,05 0,16
Série R 19 mai 2017 M A 1,45 0,16
Série R-2 19 mai 2017 M A 1,25 0,10

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (7%)
Morningstar EM Large-Mid Cap GR CAD
(2%)
Morningstar US Large Cap TR USD (7%)
Morningstar Marchés développés ex
Amérique du Nord (4%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (80%) + 55613904 84 + 59986402 83

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

o 30juin 31 décembre
Au 30 juin 2024 Répartition par actif 2024 2023
Valeur % %
liquidative Ajustement Actif net Fonds de revenu fixe 52,4 53,3
par part par part par part Fonds d'actions américaines 55 6,1
$ Fonds d'actions canadiennes 42 43
Série Investisseurs 10,32 - 10,32 Fonds d'actions mondiales 6,3 55
Série Investisseurs-2 10,33 - 10,33 Fonds d'investissement 10,0 10,0
Série F 9,43 - 9,43 Fonds négociés en bourse 219 20,9
Série R 8,83 - 8,83 Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 0,3 0,1)
Série R-2 8,98 - 8,98
, Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note
Au 31 décembre 2023
Valeur - . . .
liquidative Ajustement Actif net 30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
par pag par pag par pag Fonds communs de placement 521543 775 . - 51543775
Série Investisseurs 1019 A 1019 Fonds négociés en bourse 145 441 597 - - 145441597
Série Investisseurs-2 1021 . 1021 Total des placements 666 985 372 666 985 372
Série F 9,32 - 9,32 - . . . s .
Seérie R 882 A 882 A_u cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
Série R-2 8.96 } 8.96 niveaux 1, 2 et 3.
31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
Participation dans des entités structurées (note 2) $ $ $ $
(en milliers de dollars canadiens) Fonds communs de placement 569 604 977 - - 569604977
Juste valeur Fonds négociés en bourse 150 192 366 - - 150 192 366
30juin 31 décembre Total des placements 719797 343 - 719797 343
2024 2023
s s Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
Fonds de placements sous la gestion de BNI 494 611 544 408 les niveaux 1,2 et 3.
Fonds de placements externes 26933 25197
Fonds négociés en bourse 145 442 150 192 Commissions de courtage et paiements indirects (note 8
(en milliers de dollars canadiens)
Risque de change (note 5) 30 juin 30 juin
2024 2023
Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en o $ $
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement. Commissions totales 14 3
Commissions versées aux apparentés 14 3
Pertes (note 9)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 11157 2495

Portefeuille Prudent BNI
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $

Fonds communs de placement (78,4 %)
g?\lr:dssét:izcgons de marchés émergents diversifié 779 155 9758 665 10051103
Fonds de répartition tactique d'actifs BNI 5914 546 62 882 411 66 716 080

Portefeuille de rendement sur titres de participation

structurés Purpose I 1453180 24279 893 26933 230

Fonds actif d'actions mondiales BNI 94902 1007 394 1310602
Fonds d'actions américaines SmartData BNI, série O 411941 5402 891 7715653
Fonds d'actions canadiennes BNI 778 753 7995 388 9368 400
ggrr;gsod actions canadiennes de croissance BNI, 277 664 6581 861 9335055
Fonds d'actions canadiennes toutes capitalisations

BNI, série O 770 445 8671540 9391725
Fonds d'actions internationales BNI 215838 2163335 2525303
:grr:gsb d'actions internationales SmartData BN, 396 932 4599 761 5100574
Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI, série O 8409 314 80229 812 67022 232
Fonds d'obligations & rendement élevé BNI, série O 4127 846 29583 390 26 707 166
Fonds d'obligations BNI, série O 10829 197 113 288 262 103 743 709
Fonds d'obligations corporatives BNI, série O 7944 185 86 540 899 80077 381
ands d'obligations mondiales tactique BNI, 8488 867 74 824 300 66 892 268
série O US

Fonds mondial de petites capitalisations BNI 432 262 4130 064 4473913
Portefeuille privé d'actions américaine BNI, série O 1307873 17 625 548 23110113
Portefeuille privé d'actions privilégiées can BNI 90 006 930 903 1069 268

540 496 317 521543 775

Fonds négociés en bourse (21,9 %)

Canada (21,9 %)
FNB actif d'actions internationales BNI 196 691 4431791 5062 335
E’l\\‘l? Développement durable d'actions canadiennes 237473 7555 120 9368951
;l’\\l‘? Développement durable d'actions mondiales 89308 3104 846 3557 263

FNB Développement durable d'obligations

canadiennes BN 5797906 125397 535 127 453 048

140 489 292 145 441 597

Total des placements (100,3 %) 680985609 * 666 985 372
Trésorerie et autres éléments d'actif net (-0,3 %) (1747 280)
Actif net (100 %) 665 238 092

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 743511552 $.
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Portefeuille Conservateur BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements

Trésorerie
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Découvert bancaire
Parts rachetées a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $

2944 356 2891112
3603 -
2178 1675
1604

1000

2950 137 2895 391
272

2956 2107
3843 4071
6799 6 450
2943338 2888 941
2789 560 2738129
34750 37121
2701 2699

26 484 27 497
601 633

64 639 58 052
22096 22022
2507 2788
2943338 2888941
10,99 10,73
11,03 10,77
9,80 9,57

9,59 9,36

9,80 9,56
10,02 9,78
8,62 8,57

8,83 8,76

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Revenus sur fonds communs de placements

Revenus sur prét de titres

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Nombre de parts moyen
Série Investisseurs

Série Investisseurs-2
Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

dités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

2

N

2024 2023

$ $

6588 920
555 366
25357 34818

; 4

26

5239 (1118)
63379 110585
101118 145 601
24133 24336

3 -

2582 2602
(2873) (1851)
126 78

19 14
23990 25179
77128 120422
72501 113871
1002 1752

70 131

770 1365

17 31

2111 2161
585 955

72 156
77128 120422
254568782 266 262 686
3315757 3861841
277 956 340 542
2869 149 3393929
63423 73 284
6109 410 4726133
2557029 2690 304
301897 398 963
028 043

0,30 045

025 0,39

0,27 0,40

028 042

035 046

023 0,36

024 039

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série Investisseurs-2 Série Conseillers-2 Série F Série F-2
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
2738129 2683 487 37121 40332 2699 3122 27 497 30512 633 652
72 501 113871 1002 1752 70 131 770 1365 17 31
311345 241846 37 52 1 2 2488 1766 - -
6172 8934 129 184 2 5 113 161 3 4
(332 404) (303 456) (3402) (3786) (65) (203) (4 264) (3951) (48) (5)
(14 887) (52 676) (3236) (3550) (62) (196) (1663) (2.024) (45) (1)
5055 7868 137 194 6 9 115 166 4 5
1128 1086 - - - - 5] 5 - -
6183 8954 137 194 6 9 120 171 4 5
51431 52 241 (2371) (1992) 2 (74) (1013) (830) (32) 25
2789 560 2735728 34750 38340 2701 3048 26484 29 682 601 677
255165163 268 619 694 3446 672 4022 402 282183 350 689 2938124 3501390 66 144 73257
28740422 23453455 3355 4994 63 224 262 905 196 439 - -
560 305 869 830 11711 17 826 242 517 11829 18012 294 468
(30688 418) (29 424 260) (311 928) (365 663) (6798) (22 014) (450 535) (438 282) (5063) (523)
253 777472 263518 719 3149 810 3679559 275 690 329416 2762323 3277559 61375 73202
Série O Série R Série R-2
2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $
58 052 39363 22022 22348 2788 3650
2111 2161 585 955 72 156
18711 13 867 1490 1691 - -
682 560 313 314 27 33
(14 236) (7119) (1863) (2170) (328) (566)
5157 7308 (60) (165) (301) (533)
680 560 40 63 9 15
- - 397 380 43 51
1 - 14 14 - -
681 560 451 457 52 66
6587 8909 74 333 (281) (443)
64 639 48272 22096 22681 2507 3207
5938 555 4327730 2570353 2715829 318341 435290
1891998 1475012 173 956 200 410 - -
68 145 59 890 36575 37445 3025 3813
(1 445 540) (756 368) (217 019) (256 749) (37 304) (65 590)
6 453 158 5106 264 2563 865 2 696 935 284 062 373513

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs 2
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette

latente des placements
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Charges a payer
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2

Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023

$ $
77128 120422
(5239) 1118

(63379) (110 585)
(225 418) (261 011)

240 792 312155
1604 354
1000 738

(228) (35)

26 260 63 156
(193) (221)
333569 258 740

(355 761) (319 233)

(22 385) (60 714)
3875 2442
@212) 831
3603 3213
8192 1274
1429 1026

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Portefeuille Conservateur BNI consiste a assurer un revenu courant élevé et
une certaine appréciation du capital & long terme. Pour y parvenir, il investit principalement dans un
éventail diversifié d'organismes de placement collectifs (pouvant inclure des fonds négociés en bourse

(« FNB »)) qui sont des fonds de titres a revenu fixe et des fonds d'actions.

Le gestionnaire de portefeuille investit jusqu'a la totalité de son actif net dans des organismes de
placement collectifs (« OPC ») et des FNB. Le fonds peut également investir dans d'autres OPC gérés
par des tiers (les FNB et autres types d'OPC sont collectivement désignés « fonds sous-jacents »). Le
gestionnaire de portefeuille utilise un processus d'évaluation d'allocation tactique selon lequel I'allocation
d'actif et le choix des fonds sous-jacents sont sujets a des modifications fréquentes en fonction de la
conjoncture économique et de I'état des marchés. Lorsque I'allocation d'actif cible et le choix de fonds
sous-jacent sont modifiés, le fonds est généralement rebalancé en fonction de la nouvelle sélection.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 mai 2017 T A 1,50 0,16
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 T A 122 0,10
Série Conseillers-2 13 mai 2021 T A 1,50 0,14
Série F 22 juin 2021 T A 1,05 0,16
Série F-2 13 mai 2021 T A 0,75 0,14
Série O 3 décembre 2020 T A - 0,02
Série R 19 mai 2017 M A 1,50 0,16
Série R-2 19 mai 2017 M A 1,25 0,10

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur

liquidative Ajustement Actif net

par part par part par part

$ $ $
Série Investisseurs 10,99 - 10,99
Série Investisseurs-2 11,03 - 11,03
Série Conseillers-2 9,80 - 9,80
Série F 9,59 - 9,59
Série F-2 9,80 - 9,80
Série O 10,02 - 10,02
Série R 8,62 - 8,62
Série R-2 8,83 - 8,83

Au 31 décembre 2023
Valeur

liquidative Ajustement Actif net

par part par part par part

$ $ $
Série Investisseurs 10,73 - 10,73
Série Investisseurs-2 10,77 - 10,77
Série Conseillers-2 9,57 - 9,57
Série F 9,36 - 9,36
Série F-2 9,56 - 9,56
Série O 9,78 - 9,78
Série R 8,57 - 8,57
Série R-2 8,76 - 8,76

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux - - 8 100
Revenus nets recus par le Fonds - - 4 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan - - 4 50

Participation dans des entités structurées (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds de placements sous la gestion de BNI 2224 805 2266 774
Fonds de placements externes 103785 97 094
Fonds négociés en bourse 615 766 527 244

Risque de change (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (10.5%)
Morningstar EM Large-Mid Cap GR CAD
(3%)
Morningstar US Large Cap TR USD
(10.5%)
Morningstar Marchés développés ex
Amérique du Nord (6%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (70%) + 254893 099 87 + 253071212 838

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre
Répartition par actif 2024 2023
% %
Fonds de revenu fixe 456 41,7
Fonds d'actions américaines 9,1 101
Fonds d'actions canadiennes 7,0 7,0
Fonds d'actions mondiales 74 70
Fonds d'investissement
Fonds FERIQUE Dividendes 10,0 10,0
Fonds négociés en bourse 20,9 18,3
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d‘actif net - 0,1)
Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)
30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 2328590 494 - - 2328590494
Fonds négociés en bourse 615 765 636 - - 615 765 636
Total des placements 2944 356 130 2944 356 130

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 2363 868 321 - - 2363868321
Fonds négociés en bourse 527 243 843 - - 527 243 843
Total des placements 2891112 164 2891112 164

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.
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Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
Commissions totales 19 14
Commissions versées aux apparentés 19 14
Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Parts détenues % __Parts détenues %
Série O 111 - 110 -
Pertes (note g)
(en milliers de dollars canadiens)
2023 2022
$ $
Pertes en capital nettes 3502 -
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $

Fonds communs de placement (79,1 %)
I;c’)\‘rlmd:édrizcgons de marchés émergents diversifié 5 755 764 69173 669 74249 354
Fonds de répartition tactique d'actifs BNI 26117518 277 261 520 294 605 599

Portefeuille de rendement sur titres de participation

structurés Purpose I 5599 730 93 402 385 103 785 388

Fonds actif d'actions mondiales BNI 450 172 4893 464 6216 879
Fonds d'actions américaines SmartData BNI, série O 3078978 39673 848 57 669 255
Fonds d'actions canadiennes BNI 5709 029 57 856 926 68679 619
:grrimgso d'actions canadiennes de croissance BNI, 2062 308 46 682 653 69334 781
Fonds d'actions canadiennes toutes capitalisations

BNI, série O 5687607 63 291 606 69 331 930

Fonds d'actions internationales BNI 1689 290 16 930 975 19764 688
:grr;gsbd actions internationales SmartData BN, 3065 890 32391 768 39396 690
Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI, série O 32370061 304 884 500 257 989 384
Fonds d'obligations & rendement élevé BNI, série O 15955 533 114 604 268 103 232 300

Fonds d'obligations BNI, série O 40 626 238 420 297 594 389 199 358
Fonds d'obligations corporatives BNI, série O 30543 969 330025 789 307 883 209
:grrimgsodjghgatlons mondiales tactique BNI, 32756 824 284 865 417 258 123 777
Fonds mondial de petites capitalisations BNI 2831801 27078782 29309 144
Portefeuille privé d'actions américaine BNI, série O 9846 019 131495 263 173979 150
Portefeuille privé d'actions privilégiées can BNI 491 582 5084238 5839 989

2319894665 _ 2328 590 494

Fonds négociés en bourse (20,9 %)

Canada (20,9 %)
FNB actif d'actions internationales BNI 1519172 35726572 39099 689
El’\\l“B Développement durable d'actions canadiennes 1748 347 56 070 437 68977010
El’\\I“B Développement durable d'actions mondiales 651337 23800873 25943 665

FNB Développement durable d'obligations

canadiennes BNI 21914 845 474168 372 481745272

589 766 254 615 765 636

Total des placements (100,0 %) 2909 660919 * 2944 356 130
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,0 %) (1017 810)
Actif net (100 %) 2943 338 320

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 2919 795 644 $.
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Portefeuille Pondéré BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements

Trésorerie
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Série R-2

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Série R-2

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $

3290 407 3161252
10022 9970
2571 1550

- 1298

1708

3303 000 3175778
2938 1149
4611 4657
7549 5 806
3295451 3169972
3139047 3011964
8943 9194

17 188 17 969
105 903 105 296
21169 22139
3201 3410
3295451 3169972
11,90 11,44
11,94 11,47
9,84 9,43
10,50 9,99
8,76 8,62

8,82 8,66

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Revenus sur fonds communs de placements

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Série R-2

Nombre de parts moyen
Série Investisseurs

Série Investisseurs-2
Série F

Série O

Série R

Série R-2

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Série R-2

Note 2024 2023
$ $

2
5433 688
974 615
21134 28 491
255 23
13296 30171
117035 130 790
158127 190 778

8
28338 27044
3 -
2847 2717
(3171) (2320)
2 212 140
8 16 15
28 245 27596
129882 163 182

2
122581 153872
366 547
745 921
5190 6535
867 1101
133 206
129882 163 182

2
263605726 262 160 731
774122 903 065
1807711 1836116
10278118 10702605
2476858 2392762
381507 443 430

2
047 0,59
047 061
041 0,50
051 061
035 046
035 047

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Série Investisseurs Série Investisseurs-2 Série F Série O Série R
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 3011964 2805 094 9194 10017 17 969 15684 105 296 101 601 22139 20 158
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 122 581 153 872 366 547 745 921 5190 6535 867 1101
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 358 950 276 344 13 12 1995 2493 9321 10 163 1129 1337
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 1403 1266 1 1 6 5 1 - 340 330
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (354 448) (304 750) (630) (699) (3521) (1298) (13 904) (13 849) (2814) (1465)
Total opérations sur les parts rachetables 5905 (27 140) (616) (686) (1520) 1200 (4582) (3 686) (1345) 202
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Remboursement de capital - - - - - - - 478 450
Remboursement de frais de gestion 1403 1266 1 1 6 5 1 14 13
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 1403 1266 1 1 6 5 1 492 463
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables 127083 125 466 (251) (140) (781) 2116 607 2849 (970) 840
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 3139047 2930560 8943 9877 17 188 17 800 105 903 104 450 21 169 20998
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 263380078 263 205 952 801 631 936 107 1904 965 1782937 10537909 10901171 2569 606 2412172
Parts rachetables émises 30776549 24968 963 1144 1074 206 910 271508 912 949 1043072 129 687 155 382
Parts rachetables émises au réinvestissement 118 138 114 502 61 60 617 545 49 9 39020 38546
Parts rachetables rachetées (30397 435) (27 528 691) (53 970) (62 855) (365 850) (141555)  (1362089)  (1422331) (323 073) (170 530)
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 263877330 260 760 726 748 866 874 386 1746 642 1913435 10088818 _ 10521921 2415 240 2435570
Série R-2
Note 2024 2023
$ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 3410 3749
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 133 206
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 1 1
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables 24 28

Montants versés pour les rachats des parts rachetables
Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Remboursement de capital 74

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 74

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables (209)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
ala fin de la période 3201

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période 393551
Parts rachetables émises 68
Parts rachetables émises au réinvestissement 2711

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période 362 851

293 107
268 78

84

84

44

3793

445 265
114
3257

(33 479 12 389

436 247

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 129 882 163 182
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

placements (13 296) (30171)

Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette

latente des placements (117 035) (130 790)
Achats de placements (209 733) (316 042)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 210909 344 447
Intéréts a recevoir 1298 273
Dividendes & recevoir 1708 1214
Charges a payer (46) 55
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation 3687 32168
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (202) (189)
Produit de I'émission de parts rachetables 370 388 289291
Sommes versées au rachat de parts rachetables (373 821) (319 849)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement (3635) (30 747)
Augmentation (diminution) nette de la période 52 1421
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période 9970 84
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période 10 022 1505

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation

Intéréts recus 6731 961
Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots 2470 1689

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Portefeuille Pondéré BNI consiste a assurer un revenu courant élevé et une
appréciation du capital & long terme. Pour y parvenir, il investit principalement dans un éventail diversifié
d'organismes de placement collectifs (pouvant inclure des fonds négociés en bourse (« FNB »)) qui sont
des fonds de titres & revenu fixe et des fonds d'actions.

Le gestionnaire de portefeuille investit jusqu'a la totalité de son actif net dans des organismes de
placement collectifs (« OPC ») et des FNB. Le fonds peut également investir dans d'autres OPC gérés
par des tiers (les FNB et autres types d'OPC sont collectivement désignés « fonds sous-jacents »). Le
gestionnaire de portefeuille utilise un processus d'évaluation d'allocation tactique selon lequel I'allocation
d'actif et le choix des fonds sous-jacents sont sujets a des modifications fréquentes en fonction de la
conjoncture économique et de I'état des marchés. Lorsque I'allocation d'actif cible et le choix de fonds
sous-jacent sont modifiés, le fonds est généralement rebalancé en fonction de la nouvelle sélection.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 mai 2017 T A 1,60 0,16
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 T A 1,50 0,10
Série F 22 juin 2021 T A 1,10 0,16
Série O 3 décembre 2020 T A - 0,02
Série R 19 mai 2017 M A 1,60 0,16
Série R-2 19 mai 2017 M A 1,50 0,10

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Investisseurs 11,90 - 11,90
Série Investisseurs-2 11,94 - 11,94
Série F 9,84 - 9,84
Série O 10,50 - 10,50
Série R 8,76 - 8,76
Série R-2 8,82 - 8,82
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Investisseurs 11,44 - 11,44
Série Investisseurs-2 11,47 - 11,47
Série F 9,43 - 9,43
Série O 9,99 - 9,99
Série R 8,62 - 8,62
Série R-2 8,66 - 8,66
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds de placements sous la gestion de BNI 2536047 2502 822
Fonds de placements externes 113137 105 843
Fonds négociés en bourse 641223 552 588

Risque de change (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (15.75%)
Morningstar EM Large-Mid Cap GR CAD
(4.5%)
Morningstar US Large Cap TR USD
(15.75%)
Morningstar Marchés développés ex
Amérique du Nord (9%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (55%) + 288681 471 88 + 285297509 9,0

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %
Fonds d'investissement 10,0 99
Fonds de revenu fixe 35,2 371
Fonds d'actions américaines 143 15,0
Fonds d'actions canadiennes 11,2 11,0
Fonds d'actions mondiales 9,7 93
Fonds négociés en bourse 194 174
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 02 03

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note

30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 2649184 416 - - 2649184416
Fonds négociés en bourse 641 222 866 - - 641 222 866
Total des placements 3290407 282 - 3290407 282

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 2608 664 389 - - 2608664 389
Fonds négociés en bourse 552 587 941 - - 552 587 941
Total des placements 3161 252 330 - 3161 252 330

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8

(en milliers de dollars canadiens)

30juin 30juin

2024 2023

$ $
Commissions totales 16 15
Commissions versées aux apparentés 16 15

Positions détenues par les parties liées (note 8
30 juin 2024 31 décembre 2023

Parts détenues % _ Parts détenues %

Série O 113 - 113 -
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $
Fonds communs de placement (80,4 %)
I;c’)\‘rlmd:édrizcgons de marchés émergents diversifié 10275785 123350 929 132557 627
Fonds de répartition tactique d'actifs BNI 29 141 757 309 758 179 328719020

Portefeuille de rendement sur titres de participation

structurés Purpose I 6104 311 101 806 407 113137293

Fonds actif d'actions mondiales BNI 726 589 8069 601 10034 192
Fonds d'actions américaines SmartData BNI, série O 5539 316 69 831 300 103 751 397
Fonds d'actions canadiennes BNI 10159 619 103 058 695 122 220 212
:grrimgso d'actions canadiennes de croissance BNI, 3669 466 83743437 123 367 442
Fonds d'actions canadiennes toutes capitalisations

BNI, série O 10119811 112623 319 123 360 493

Fonds d'actions internationales BNI 3071662 30 786 054 35938 443
:grr:gsb d'actions internationales SmartData BN, 5639 132 60010779 70 462 847
Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI, série O 28379898 264 977 168 226 187 787
Fonds d'obligations & rendement élevé BNI, série O 10564 245 74130910 68 350 664

Fonds d'obligations BNI, série O 34009 657 349 388 153 325812519
Fonds d'obligations corporatives BNI, série O 26 778 477 288 026 081 269 927 043
:grrimgsodjghgatlons mondiales tactique BNI, 28 716 842 247 078 951 296 288 714
Fonds mondial de petites capitalisations BNI 4759 075 45472 155 49 256 429
Portefeuille privé d'actions américaine BNI, série O 17715672 234 423533 313035931
Portefeuille privé d'actions privilégiées can BNI 402 051 4158214 4776363

2510693 865 _ 2649 184 416

Fonds négociés en bourse (19,4 %)

Canada (19,4 %)
FNB actif d'actions internationales BNI 2794202 64 926 917 71915774
El’\\l“B Développement durable d'actions canadiennes 3110793 98 302 647 122729183
El’\\I“B Développement durable d'actions mondiales 1000 147 39030473 43422 081

FNB Développement durable d'obligations

canadiennes BNI 18339770 396 857 412 403 155 828

599 117 449 641 222 866

Total des placements (99,8 %) 3109811314 * 3290407 282
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,2 %) 5043 300
Actif net (100 %) 3295 450 582

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 3097 691 855 $.
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Portefeuille Equilibré BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements

Trésorerie
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Parts rachetées a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $

5 5335721 5101 264
4318 3109

3675 3010

1358

- 3823

1091 -

5 344 805 5112564

4385 1566

7896 7881

12 281 9447

5332524 5103 117

2

4930078 4705 266

33497 34232

1909 2132

52638 52 149

383 424

298 982 294 299

13117 12 628

1920 1987

5332524 5103 117

2

12,92 12,26

13,11 12,41

13,11 12,42

10,16 9,60

13,42 12,65

11,13 10,45

9,06 8,80

9,25 8,98

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Revenus sur fonds communs de placements

Revenus sur prét de titres

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Nombre de parts moyen
Série Investisseurs

Série Investisseurs-2
Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série Conseillers-2

Série F

Série F-2

Série O

Série R

Série R-2

Note 2024 2023
$ $
2
5615 585
2150 1335
22914 32665
1 14
1091 31
36002 86222
- 167
1
262188 244 858
- (166)
329 961 365712
8
48735 46064
6 -
4498 4252
(5059) (3876)
2 424 265
8 26 29
48 630 46734
281331 318978
2
256 663 290 882
1871 2396
113 156
2971 3488
25 28
18906 21079
677 807
105 142
281331 318978
2
382764788 381196 666
2667110 2982849
161833 192 451
5324 166 5534578
30830 32852
27557341 27765304
1425150 1405557
210 956 236 586
2
0,67 0,76
0,70 0,80
0,70 081
0,56 063
0,82 0,86
0,69 0,76
048 057
0,50 0,60

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Remboursement de capital
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
ala fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série Investisseurs-2 Série Conseillers-2 Série F Série F-2
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
4705 266 4340 796 34232 35781 2132 2312 52 149 49810 424 384
256 663 290 882 1871 2396 113 156 2971 3488 25 28
507 395 390 040 69 77 10 3 4329 3154 - -
2212 1937 - - - - 13 10 - -
(539 246) (450 069) (2675) (2799) (346) (170) (6811) (4 809) (66) -
(29 639) (58 092) (2 606) (2722) (336) (167) (2 469) (1 645) (66) -
2212 1937 - - 13 10 - -
2212 1937 - - 13 10 - -
224 812 230853 (735) (326) (223) (11) 489 1833 (42) 28
4930078 4571 649 33497 35455 1909 2301 52 638 51643 383 412
383912274 382761895 2759017 3113132 171719 200930 5431 084 5606 792 33490 32851
40192894 32940323 5422 6379 828 246 435053 339187 - -
171 654 163 626 - - - - 1246 1089 6 5
(42727970) (37 993 526) (208 421) (233 431) (26 969) (14 122) (685 212) (516 783) (4943 -
381548852 377872318 2556 018 2 886 080 145578 187 054 5182171 5430 285 28553 32 856
Série O Série R Série R-2
2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $
294 299 269 872 12 628 12 080 1987 2119
18 906 21079 677 807 105 142
22 647 24373 1275 1424 - 1
2 - 240 236 29 30
(36 870) (27 951) (1381) (1528) (154) (136)
(14 221) (3578) 134 132 (125) (105)
- - 314 299 47 51
2 - 8 7 - -
2 - 322 306 47 51
4683 17501 489 633 (67) (14)
298 982 287373 13117 12713 1920 2105
28170588 27947992 1434 440 1413635 221326 243626
2099 477 2399323 141 258 161122 32 108
146 24 26732 26 880 3130 3364
(3413452) (2750 907) (154 109) (172 824) (16 956) (15 124)
26856 759 27596 432 1448 321 1428813 207 532 231974

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)

Note 2024 2023

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables 281331 318978
Ajustements au titre des éléments suivants:

(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de

N

placements (36 002) (86 222)
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises - (167)
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change - (1)
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements (262 188) (244 858)
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises - 166
Achats de placements (279 706) (619 217)
Produit de la vente et de I'échéance de placements 343439 693 733
Intéréts a recevoir 1358 249
Dividendes & recevoir 3823 2589
Autres actifs a recevoir (1091) -
Charges a payer 15 125
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation 50979 65 375
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,
déduction faite des distributions réinvesties (100) (91)
Produit de I'émission de parts rachetables 535 060 418 030
Sommes versées au rachat de parts rachetables (584 730) (484 961)
Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement (49 770) (67 022)
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises - 167
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises - (166)
Augmentation (diminution) nette de la période 1209 (1647)
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période 3109 5082
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période 4318 3436

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation

Intéréts recus 6973 834
Dividendes recus déduction faite des retenues d'impots 5549 3659

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Portefeuille Equilibré BNI consiste & assurer un revenu courant et une
appréciation du capital & long terme. Pour y parvenir, il investit principalement dans un éventail diversifié
d'organismes de placement collectifs (pouvant inclure des fonds négociés en bourse (« FNB »)) qui sont
des fonds de titres & revenu fixe et des fonds d'actions.

Le gestionnaire de portefeuille investit jusqu'a la totalité de son actif net dans des organismes de
placement collectifs (« OPC ») et des FNB. Le fonds peut également investir dans d'autres OPC gérés
par des tiers (les FNB et autres types d'OPC sont collectivement désignés « fonds sous-jacents »). Le
gestionnaire de portefeuille utilise un processus d'évaluation d'allocation tactique selon lequel I'allocation
d'actif et le choix des fonds sous-jacents sont sujets a des modifications fréquentes en fonction de la
conjoncture économique et de I'état des marchés. Lorsque I'allocation d'actif cible et le choix de fonds
sous-jacent sont modifiés, le fonds est généralement rebalancé en fonction de la nouvelle sélection.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 mai 2017 T A 1,75 0,16
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 T A 1,50 0,10
Série Conseillers-2 19 mai 2017 T A 1,50 0,10
Série F 22 juin 2021 T A 1,15 0,16
Série F-2 19 mai 2017 T A 0,75 0,10
Série O 3 décembre 2020 T A - 0,02
Série R 19 mai 2017 M A 1,75 0,16
Série R-2 19 mai 2017 M A 1,50 0,10

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Investisseurs 12,92 - 12,92
Série Investisseurs-2 13,11 - 1311
Série Conseillers-2 13,11 - 13,11
Série F 10,16 - 10,16
Série F-2 13,42 - 13,42
Série O 1113 - 11,13
Série R 9,06 - 9,06
Série R-2 9,25 - 9,25
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Investisseurs 12,26 - 12,26
Série Investisseurs-2 12,41 - 12,41
Série Conseillers-2 12,42 - 12,42
Série F 9,60 - 9,60
Série F-2 12,65 - 12,65
Série O 10,45 - 10,45
Série R 8,80 - 8,80
Série R-2 8,98 - 8,98
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30 juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 427 55
Valeur totale de la garantie 435 56

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 2 100 28 100
Revenus nets recus par le Fonds 1 50 14 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 1 50 14 50
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds de placements sous la gestion de BNI 4186 790 4070254
Fonds de placements externes 184 899 172978
Fonds négociés en bourse 964 031 858 032

Risque de change (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  Il'actif netet de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (21%)
Morningstar EM Large-Mid Cap GR CAD
(6%)
Morningstar US Large Cap TR USD
(21%)
Morningstar Marchés développés ex
Amérique du Nord (12%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (40%) + 456 464 043 8,6 + 453156786 89

L'impact est présenté dans I'hypothése ot le rendement de l'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de l'indice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %
Fonds de revenu fixe 24,9 26,2
Fonds d'actions américaines 19,6 20,1
Fonds d'actions canadiennes 15,4 15,2
Fonds d'actions mondiales 121 11,7
Fonds d'investissement 10,0 10,0
Fonds négociés en bourse 18,1 16,8
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 0,1) -
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 4371689 601 - - 4371689601
Fonds négociés en bourse 964 031 384 - - 964 031 384
Total des placements 5335 720 985 - - 5335720985

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 4243231701 - - 4243231701
Fonds négociés en bourse 858 032 250 - - 858 032 250
Total des placements 5101263 951 - - 5101263951

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin

2024 2023

$ $
Commissions totales 26 29
Commissions versées aux apparentés 26 29

Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023

Parts détenues % __Parts détenues %

Série O 113 - 113 -
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $

Fonds communs de placement (82,0 %)
I;c’)\‘rlmd:édrizcgons de marchés émergents diversifié 22 878 601 276 613 530 295 133 959
Fonds de répartition tactique d'actifs BNI 47187 288 503 142 057 532272603
Portefeuille de rendement sur titres de participation
structurés Purpose I 9976 218 166 269 536 184 899 217

Fonds actif d'actions mondiales BNI 1545054 17510 344 21337193
Fonds d'actions américaines SmartData BNI, série O 12 376 512 157 167 083 231812078
Fonds d'actions canadiennes BNI 22583814 228721977 271 683 280
:grrimgsod actions canadiennes de croissance BNI, 8157328 183 756 230 274 249 365
E(’)\nd:édriicgons canadiennes toutes capitalisations 22 496 510 251300720 274932 459

Fonds d'actions internationales BNI 6902 048 69 278 573 80 753 956
Fonds d'actions internationales SmartData BN, 12723414 136 142 190 163495 875

série O

Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI, série O 33421022 308 944 306 266 365 543
Fonds d'obligations & rendement élevé BNI, série O 4453 027 30544 616 28 811082
Fonds d'obligations BNI, série O 36 634 795 371933 257 350 961 337
Fonds d'obligations corporatives BNI, série O 31533355 335872369 317 856 218
:grrimgsodjghgatlons mondiales tactique BNI, 33817 891 289 985 848 266484 977
Fonds mondial de petites capitalisations BNI 10 249 007 97 926 954 106 077 223
Portefeuille privé d'actions américaine BNI, série O 39576 726 523514 252 699 320 750
Portefeuille privé d'actions privilégiées can BNI 500 209 5173526 5942 486

3953797368 _ 4371689 601

Fonds négociés en bourse (18,1 %)

Canada (18,1 %)
FNB actif d'actions internationales BNI 6304 140 142 988 026 162 252 803
El’\\l“B Développement durable d'actions canadiennes 6915 348 218 734 757 272 829 150
El’\\I“B Développement durable d'actions mondiales 2353603 82143 962 93747 303

FNB Développement durable d'obligations

canadiennes BNI 19797573 428 632 823 435202 128

872 499 568 964 031 384

Total des placements (100,1 %) 4826296 936 * 5335720985
Trésorerie et autres éléments d'actif net (-0,1 %) (3197121)
Actif net (100 %) 5332 523 864

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
est de 4 854 027 901 $.
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Portefeuille Croissance BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants
Placements
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants
Découvert bancaire
Parts rachetées a payer
Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
2024 2023
$ $

2157 709 2063 256
1595 1160
160

2067

2159 304 2066 643
146 2415
1050 1106
3002 3008
4198 6529

2 155 106 2060 114
1725926 1661279
32128 31394
32809 31955
360 442 331796
3801 3690

2 155 106 2060 114
14,22 13,26
14,87 13,80
10,74 9,97
12,23 11,27
9,56 9,15

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Revenus sur fonds communs de placements

Revenus sur prét de titres

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Charges d'intéréts

Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Nombre de parts moyen
Série Investisseurs

Série Investisseurs-2
Série F

Série O

Série R

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Note 2024 2023
$ $

2
608 -
1175 743
3878 6355
1 6
761 191
26023 38363
- 76
140375 135799
s (75)
172821 181458

8
18859 18232
2 -
- 32
1618 1558
(1927) (1668)
2 257 148
8 1 15
18820 18 317
154 001 163 141

2
120532 131271
2381 2635
2458 2541
28 362 26 365
268 329
154 001 163141

2
123307978 127901576
2219346 2 366 502
3171781 3172801
29437459 27237818
401311 442182

2
0,98 1,03
1,07 111
0,78 0,80
0,96 097
0,67 0,75

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables

Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs
Remboursement de capital
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série Investisseurs-2 Série F Série O Série R
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
1661279 1575613 31394 30369 31 955 28432 331796 269 985 3690 3988
120 532 131271 2381 2635 2458 2541 28 362 26 365 268 329
171732 127 194 34 43 3465 2755 39372 36 202 269 226
780 687 - - 6 4 7 1 94 102
(227 617) (187 297) (1681) (1497) (5.069) (2592) (39 088) (27 579) (418) (497)
(55 105) (59 416) (1647) (1 454) (1598) 167 291 8624 (55) (169)
- - - - - - 100 107
780 687 6 4 7 1 2 2
780 687 6 4 7 1 102 109
64 647 71168 734 1181 854 2704 28 646 34988 111 51
1725926 1646 781 32128 31550 32809 31136 360 442 304 973 3801 4039
125324651 129 959 079 2274951 2423110 3205162 3144200 29442102 26851482 403 491 450 648
12 415 220 9976 591 2375 3267 332689 290 300 3338981 3398 761 28 289 24633
55061 53905 - - 588 407 575 105 9993 11114
(16 449 415) (14673 123) (116 220) (113 232) (483 792) (271170) _ (3315317) _ (2591 037) (44 031) (53 990)
121345517 125316 452 2161 106 2313145 3054 647 3163737 29466341 27659 311 397 742 432 405

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $

154 001 163141
(26 023) (38.363)
= (76)

(140 375) (135 799)
- 75

(100 198) (233819)
172143 292 859
160 27
2067 1429
(6) 8
61769 49482

(8) Wl
214437 166 717

(273 929) (218 638)

(59 500) (51928)
76

= (75)

2269 (2 446)
(2415) 504

(146) (1941)
768 27
2985 2024

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Portefeuille Croissance BNI consiste a assurer une appréciation du capital a
long terme et un certain revenu courant. Pour y parvenir, il investit principalement dans un éventail
diversifié d'organismes de placement collectifs (pouvant inclure des fonds négociés en bourse (« FNB »))
qui sont des fonds de titres a revenu fixe et des fonds d'actions.

Le gestionnaire de portefeuille investit jusqu'a la totalité de son actif net dans des organismes de
placement collectifs (« OPC ») et des FNB. Le fonds peut également investir dans d'autres OPC gérés
par des tiers (les FNB et autres types d'OPC sont collectivement désignés « fonds sous-jacents »). Le
gestionnaire de portefeuille utilise un processus d'évaluation d'allocation tactique selon lequel I'allocation
d'actif et le choix des fonds sous-jacents sont sujets a des modifications fréquentes en fonction de la
conjoncture économique et de I'état des marchés. Lorsque I'allocation d'actif cible et le choix de fonds
sous-jacent sont modifiés, le fonds est généralement rebalancé en fonction de la nouvelle sélection.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 mai 2017 T A 1,90 0,16
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 T A 1,40 -
Série F 22 juin 2021 T A 1,20 0,16
Série O 3 décembre 2020 T A - 0,02
Série R 19 mai 2017 M A 1,90 0,16

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$
Série Investisseurs 14,22 - 14,22
Série Investisseurs-2 14,87 - 14,87
Série F 10,74 - 10,74
Série O 12,23 - 12,23
Série R 9,56 - 9,56
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Investisseurs 13,26 - 13,26
Série Investisseurs-2 13,80 - 13,80
Série F 9,97 - 9,97
Série O 11,27 - 11,27
Série R 9,15 - 9,15
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30 juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 990 18
Valeur totale de la garantie 1010 19

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 2 100 12 100
Revenus nets recus par le Fonds 1 50 6 50
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 1 50 6 50
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds de placements sous la gestion de BNI 1775959 1676 144
Fonds de placements externes 32636 61229
Fonds négociés en bourse 349114 325883

Risque de change (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  Il'actif netet de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (28%)
Morningstar EM Large-Mid Cap GR CAD
(8%)
Morningstar US Large Cap TR USD
(28%)
Morningstar Marchés développés ex
Amérique du Nord (16%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (20%) + 178011753 83 + 177169774 8,6

L'impact est présenté dans I'hypothése ot le rendement de l'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de l'indice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.
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Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux
30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %
Fonds de revenu fixe 13,2 12,4
Fonds d'actions américaines 26,5 26,9
Fonds d'actions canadiennes 20,9 20,7
Fonds d'actions mondiales 13,3 14,5
Fonds d'investissement 10,0 99
Fonds négociés en bourse 16,2 158
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 0,1) 0,2)

Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note

30 juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 1808 595 005 - - 1808595005
Fonds négociés en bourse 349113532 - - 349113532
Total des placements 2157 708 537 - - 2157708537

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 1737372242 - - 1737372242
Fonds négociés en bourse 325 883 367 - - 325883 367
Total des placements 2063 255 609 - - 2063255609

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8
(en milliers de dollars canadiens)

30juin 30juin

2024 2023

$ $
Commissions totales 11 14
Commissions versées aux apparentés 11 14

Positions détenues par les parties liées (note 8
30 juin 2024 31 décembre 2023

Parts détenues % _ Parts détenues %

Série O 112 - 112 -
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
de parts moyen valeur
$ $

Fonds communs de placement (83,9 %)
g?\lr:dssét:izcgons de marchés émergents diversifié 12591222 155 865 929 162 426 769
Fonds de répartition tactique d'actifs BNI 19 044 281 204 565 194 214819 484

Portefeuille de rendement sur titres de participation

structurés Purpose I 1760 848 29 288 962 32635548

Fonds actif d'actions mondiales BNI 823760 9549 950 11376 123
Fonds d'actions américaines SmartData BNI, série O 6828593 88140 168 127 899 554
Fonds d'actions canadiennes BNI 12 416 683 125717791 149 372 691
ggrr;gsod actions canadiennes de croissance BNI, 4484 435 105097 769 150 766 694
;z’)\‘rlldssé(:igcgons canadiennes toutes capitalisations 12367 410 139 044 319 150758 724
Fonds d'actions internationales BNI 3829767 38480 188 44808 279
:grr;gsbd actions internationales SmartData BN, 7065 783 75 806 403 90795 310
Fonds de revenu fixe sans contraintes BNI, série O 6744974 61639 796 53 757 443
Fonds d'obligations & rendement élevé BNI, série O 1608 421 11 408 289 10 406 486
Fonds d'obligations BNI, série O 4933903 48 857 095 47 266 790
Fonds d'obligations corporatives BNI, série O 6361628 65097 274 64 125 207
ands d'obligations mondiales tactique BNI, 6822 764 58081478 53763378
série O US

Fonds mondial de petites capitalisations BNI 5516 188 52705 775 57092 541
Portefeuille privé d'actions américaine BNI, série O 21833 256 288 177 998 385793 641
Portefeuille privé d'actions privilégiées can BNI 61477 635 720 730 343

1558160098 _ 1808595 005

Fonds négociés en bourse (16,2 %)

Canada (16,2 %)
FNB actif d'actions internationales BNI 3501953 79 102 862 90 131515
E’l\\‘l? Développement durable d'actions canadiennes 3801 680 120 888 440 149 986 541
;l’\\l‘? Développement durable d'actions mondiales 1266 521 44341 282 50447 305

FNB Développement durable d'obligations

canadiennes BNI 2663 387 57824 392 58548 171

302 156 976 349 113 532

Total des placements (100,1 %) 1860317074 * 2157 708 537
Trésorerie et autres éléments d'actif net (-0,1 %) (2602 563)
Actif net (100 %) 2155 105 974

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 1906 239173 $.
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Portefeuille Actions BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
Actifs
Actifs courants
Placements 5 878 968 716123
Trésorerie 3907 3574
Souscriptions a recevoir 1074 989
Dividendes & recevoir 920
Autres actifs a recevoir 273 -
Total actifs 884 222 721 606
Passifs
Passifs courants
Parts rachetées a payer 821 268
Placements a payer 835 -
Charges a payer 1332 1124
Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables) 2988 1392
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 881234 720214
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par 2
série
Série Investisseurs 755073 614 141
Série Investisseurs-2 1399 1283
Série F 9909 8469
Série O 113321 94993
Série R 1386 1193
Série R-2 146 135
881 234 720214
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par 2
part, par série
Série Investisseurs 16,16 14,77
Série Investisseurs-2 16,34 14,92
Série F 11,35 10,32
Série O 12,80 11,56
Série R 10,57 9,94
Série R-2 10,63 9,99

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus de dividendes

Revenus sur fonds communs de placements

Revenus sur prét de titres

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Charges d'intéréts

Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'impdts

Codts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Série R-2

Nombre de parts moyen
Série Investisseurs

Série Investisseurs-2
Série F

Série O

Série R

Série R-2

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Investisseurs

Série Investisseurs-2

Série F

Série O

Série R

Série R-2

Note 2024 2023
$ $
2
547 270
368 530
1 -
273 2
5832 10911
6 -
73862 51703
80 889 63 446
8
7985 5994
1 -
1 2
655 491
(856) (573)
2 117 52
8 9 13
7912 5999
72977 57 447
2
61182 48339
122 115
877 695
10667 8186
116 99
13 13
72977 57 447
2
44489115 37538074
85 969 86 604
863412 731845
8595 377 6922 085
123 288 102712
13615 13177
2
1,38 1,29
142 1,33
1,01 095
1,24 1,18
092 097
094 093

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Remboursement de capital
Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Remboursement de capital

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Investisseurs Série Investisseurs-2 Série F Série O Série R
2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $
614 141 461710 1283 1156 8 469 6098 94 993 71729 1193 1081
61182 48 339 122 115 877 695 10 667 8 186 116 99
160 713 101 628 13 14 2264 1874 21584 13158 106 70
297 213 - - 3 2 5 1 34 27
(80 963) (53 111) (19) (45) (1701) (917) (13 923) (10 704) (25) (280)
80 047 48730 (6) (31) 566 959 7 666 2 455 115 (183)
- - - - - - 37 28
297 213 3 2 5] 1 1 -
297 213 3 2 5 1 38 28
140 932 96 856 116 84 1440 1652 18 328 10 640 193 (112)
755 073 558 566 1399 1240 9909 7750 113321 82 369 1386 969
41590055 35533502 85 965 88127 820435 666 502 8218893 6921 286 120 054 116 780
10 287 981 7 380 600 820 978 207 780 193 432 1771918 1188829 10174 7208
18 462 15454 10 7 301 236 363 62 3295 2832
(5171062) (3852 420) (1180) (3236) (155 129) (93586) _ (1139 775) (972 923) (2414) (28 918)
46725436 39077 136 85615 85876 873 387 766 584 8851 399 7137254 131 109 97 902
Série R-2
2024 2023
$ $
135 122
13 13
1 -
1 1
2 1
4 4
4 4
11 10
146 132
13545 13134
72 29
74 66
13691 13229

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables

Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements

Achats de placements

Produit de la vente et de I'échéance de placements

Dividendes & recevoir

Autres actifs a recevoir

Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement
Augmentation (diminution) nette de la période

Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période
Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période
Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités

d'exploitation
Dividendes regus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
72977 57 447
(5832) (10 911)
(6) -
(73 862) (51703)
(121 786) (144 624)
39476 97 417
920 491
(213) (32
208 137
(88 178) (51778)
(7) 4
184 596 116198
(96 078) (64 906)
88 511 51288
333 (490)
3574 4978
3907 4488
1350 709

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Portefeuille Actions BNI consiste a assurer une appréciation du capital a long
terme. Pour y parvenir, il investit principalement dans un éventail diversifié d'organismes de placement
collectifs (pouvant inclure des fonds négociés en bourse (« FNB »)) qui sont des fonds de titres a revenu
fixe et des fonds d'actions.

Le gestionnaire de portefeuille investit jusqu'a la totalité de son actif net dans des organismes de
placement collectifs (« OPC ») et des FNB. Le fonds peut également investir dans d'autres OPC gérés
par des tiers (les FNB et autres types d'OPC sont collectivement désignés « fonds sous-jacents »). Le
gestionnaire de portefeuille utilise un processus d'évaluation d'allocation tactique selon lequel I'allocation
d'actif et le choix des fonds sous-jacents sont sujets a des modifications fréquentes en fonction de la
conjoncture économique et de I'état des marchés. Lorsque I'allocation d'actif cible et le choix de fonds
sous-jacent sont modifiés, le fonds est généralement rebalancé en fonction de la nouvelle sélection.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes  de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Investisseurs 19 mai 2017 T A 2,00 0,16
Série Investisseurs-2 19 mai 2017 T A 1,80 0,26
Série F 22 juin 2021 T A 1,25 0,16
Série O 3 décembre 2020 T A - 0,02
Série R 19 mai 2017 M A 2,00 0,16
Série R-2 19 mai 2017 M A 1,80 0,26

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et ['actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur

liquidative Ajustement Actif net

par part par part par part

$ $ $
Série Investisseurs 16,16 - 16,16
Série Investisseurs-2 16,34 - 16,34
Série F 11,35 - 11,35
Série O 12,80 - 12,80
Série R 10,57 - 10,57
Série R-2 10,63 - 10,63

Au 31 décembre 2023
Valeur

liquidative Ajustement Actif net

par part par part par part

$ $ $
Série Investisseurs 14,77 - 14,77
Série Investisseurs-2 14,92 - 14,92
Série F 10,32 - 10,32
Série O 11,56 - 11,56
Série R 9,94 - 9,94
Série R-2 9,99 - 9,99

Revenus provenant de préts de titres (note 2)

(en milliers de dollars canadiens)

Le tableau suivant présente un rapprochement entre les revenus totaux générés par les opérations de
préts de titres du Fonds et les revenus provenant des préts de titres présentés a I'état du résultat global
du Fonds.

30 juin 2024 30 juin 2023
$ % $ %
Revenus totaux 2 100 - -
Revenus nets recus par le Fonds 1 50 - -
Revenus nets regus par la
Société de Fiducie Natcan 1 50 - -
Participation dans des entités structurées (note 2
(en milliers de dollars canadiens)
Juste valeur
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Fonds de placements sous la gestion de BNI 726 042 587019
Fonds négociés en bourse 152 926 129 104

Risque de change (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %

Dollar américain 8388159 1,0 8457 -

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les

autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 419 408 $ (423 $ au 31 décembre 2023).

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023
Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de l'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net
$ % $ %
Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (35%)
Morningstar EM Large-Mid Cap GR CAD
(10%)
Morningstar US Large Cap TR USD
(35%)
Morningstar Marchés développés ex
Amérique du Nord (20%) + 69529 355 79 + 59057510 8,2

L'impact est présenté dans I'hypothese ou le rendement de I'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de l'indice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de taux d'intérét (note 5)

Ce fonds détient des parts dans un ou plusieurs fonds communs de placement et/ou fonds négociés en
bourse. La valeur de ces placements peut donc étre exposée a ce risque indirectement.

Risque de concentration (note 5)
Pourcentage de I'actif net aux
30 juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023
% %
Fonds de revenu fixe 31 23
Fonds d'actions américaines 35,9 353
Fonds d'actions canadiennes 27,9 21,7
Fonds d'actions mondiales 15,5 16,2
Fonds négociés en bourse 173 17,9
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 03 0,6
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 726 041919 - - 726 041919
Fonds négociés en bourse 152 926 302 - - 152 926 302
Total des placements 878 968 221 - - 878 968 221

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Fonds communs de placement 587 018 974 - - 587018 974
Fonds négociés en bourse 129 103 861 - - 129 103 861
Total des placements 716 122 835 - - 716 122 835

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin

2024 2023

$ $
Commissions totales 9 13
Commissions versées aux apparentés 9 13

Positions détenues par les parties liées (note 8)
30 juin 2024 31 décembre 2023

Parts détenues % __Parts détenues %

Série O 114 - 114 -
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste

de parts moyen valeur

$ $

Fonds communs de placement (82,4 %)

I;c’)\‘rlmd:édrizcgons de marchés émergents diversifié 6114 667 75 638 985 78879 203
Fonds actif d'actions mondiales BNI 419 296 5181930 5790475
Fonds d'actions américaines SmartData BN, série O 3301056 44 430 159 61828 786
Fonds d'actions canadiennes BNI 6042 237 63 083 390 72688 112
:grrimgsod actions canadiennes de croissance BNI, 2182 201 59278 827 73365 508
I;c’)\‘rlmd:édr'izcgons canadiennes toutes capitalisations 6018 089 68715 634 73360 500
Fonds d'actions internationales BNI 1823154 19229 126 21330899
:grr;s.cb d'actions internationales SmartData BN, 3437329 37 477890 44169 676
Fonds indiciel d'actions américaines BNI, série O 2174641 30 152 903 39534974
Fonds indiciel d'actions canadiennes BNI, série O 1936 854 23303 230 26573 639
Fonds indiciel d'actions internationales BNI, série O 1094 818 11330 155 13203 502
Fonds mondial de petites capitalisations BNI 2784202 27293 020 28 816 488

Portefeuille privé d'actions américaine BNI, série O 10554 616 142761763 186 500 067
607 877 012 726 041 919

Fonds négociés en bourse (17,3 %)
Etats-Unis (0,9 %)

iShares, Core MSCI Emerging Markets ETF 114 805 8410738 8408 904
Canada (16,4 %)
FNB actif d'actions internationales BNI 1726780 39777795 44 443 000

gl,\\l“B Développement durable d'actions canadiennes 1868622 62074 748 73722 183

gl,\\l“B Développement durable d'actions mondiales 661594 23606 773 26352 215
125 459 316 144 517 398

Total fonds négociés en bourse 133870 054 152 926 302
Total des placements (99,7 %) 741747066 * 878968 221
Trésorerie et autres éléments d'actif net (0,3 %) 2265 688
Actif net (100 %) 881 233 909

*Le colt moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 652 763 975 $.
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Fonds Jarislowsky Fraser Sélect équilibré BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non audités
(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

30juin 31 décembre

Note 2024 2023 Note 2024 2023
$ $ $ $
Actifs Revenus 2
Actifs courants Revenus d'intéréts aux fins de distribution 726 679
Placements 5 127597 122 034 Revenus de dividendes 680 636
Trésorerie 2438 1666 Autres revenus 71 63
Souscriptions & recevoir 180 257 Variations de la juste valeur
Produit de la vente de placements a recevoir 99 - Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
Intéréts & recevoir 248 239 placements 3853 1464
Dividendes a recevoir 75 78 Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises - (20)
Autres actifs a recevoir 71 - Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change 1) 4
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
Total actifs 130 708 124 274 latente des placements 2510 9562
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises 27 1)
Passifs
Total revenus 7 866 12 387
Passifs courants
Parts rachetées a payer 202 127 Charges 8
Placements a payer 108 106
Charges a payer 138 138 Frais de gestion 826 786
Frais de garde 10 9
Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de Honoraires d'audit 18 19
parts rachetables) 448 371 Honoraires juridiques 3 3
Droits et dépdts 8 8
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables 130 260 123 903 Frais de communication aux porteurs 1 8
Honoraires professionnels 21 20
?:::; net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par 2 gzgﬁﬁ;:;ﬁ;?gg S\pij” le gest|f)nna|re 2 g) g)
Série Conseillers 50432 52752 Colits d'opérations a I'achat et & la vente de placements 8 7 3
gg::g EISE (15(3; ggg 52 i;i Total charges 919 867
Serie TS 3663 3393 Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
130 260 123903 porteurs de parts rachetables 6947 11520
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par 2 Augmentztlon (dlmlnztlorl))lde I actlf ngt attribuable aux 2
part, par série pqr_teurs e parts rachetables par série
Série Conseillers 1827 1738 Série Conseillers 2740 5053
Série FIE 1860 17,77 Serie FIE gtk 5323
Série F5 1046 104 oenefs pd 5o
Série T5 9,18 8,95
Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque 6947 11520
Nationale Investissements inc.
Eric-Olivier Savoie Nombre de parts moyen 2
Président et Chef de la direction Série Conseillers 2992 086 3322023
The Giang Diep Série FIE 3372135 3230150
Administrateur Série F5 981 707 926 433
Série T5 389 270 346 151
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux 2
porteurs de parts rachetables par part, par série
Série Conseillers 0,92 1,52
Série FIE 1,02 1,65
Série F5 0,58 0,93
Série T5 0,48 0,81

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Série Conseillers Série FIE Série F5 Série T5
Note 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période 52 752 51 401 58 274 50 905 9484 7927 3393 2842
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables 2740 5053 3455 5323 566 864 186 280
Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables 2442 1386 9600 3852 1468 1119 802 13
Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables & 34 327 282 57 17 18 6
Montants versés pour les rachats des parts rachetables (5497) (4023) (8017) (4 875) (425) (794) (649) (89)
Total opérations sur les parts rachetables (3022) (2603) 1910 (741) 1100 342 171 (70)
Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement 35 37 372 329 60 54 2 2
Remboursement de capital - - - - 189 158 85 69
Remboursement de frais de gestion 8] 3 2 2 1 1 - -
Total distributions effectuées au profit des
investisseurs 38 40 374 331 250 213 87 71
Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables (320) 2410 4991 4251 1416 993 270 139
Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
a la fin de la période 52 432 53 811 63 265 55 156 10 900 8920 3663 2981
Transactions sur parts rachetables
Parts rachetables en circulation au début de la période 3034551 3391712 3279099 3287278 935 636 866 592 379 346 347 887
Parts rachetables émises 137 705 85912 522 263 232546 141 564 116 077 87 900 1551
Parts rachetables émises au réinvestissement 1813 2124 17 488 17126 5433 1740 2002 701
Parts rachetables rachetées (304 986) (249 113) (433 .099) (296 460) (40 965) (81573) (70 182) (10 262)
Parts rachetables en circulation a la fin de la période 2869 083 3230 635 3385751 3240 490 1041 668 902 836 399 066 339877

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation
Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs
de parts rachetables
Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Achats de placements
Produit de la vente et de I'échéance de placements
Intéréts a recevoir
Dividendes & recevoir
Autres actifs a recevoir
Charges a payer

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités
d'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités de financement 2
Distributions versées aux porteurs de parts rachetables,

déduction faite des distributions réinvesties

Produit de I'émission de parts rachetables

Sommes versées au rachat de parts rachetables

Entrées (sorties) de trésorerie nettes liées aux activités de
financement

Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Augmentation (diminution) nette de la période
Trésorerie (découvert bancaire) au début de la période

Trésorerie (découvert bancaire) a la fin de la période

Inclus dans les flux de trésorerie liés aux activités
d'exploitation

Intéréts recus

Dividendes recus déduction faite des retenues d'impots

2024 2023
$ $
6947 11520
(3853) (1 464)
- 20
1 4
(2510) (9562)
@7) 1
(23527) (10 455)
24229 14041
©) 12
3 0]
(71) -
- 3
1183 4105
(314) (316)
14389 6323
(14 513) (9.659)
(438) (3652)
s (20)
27 @)
745 453
1666 1281
2438 1713
717 691
661 612

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Notes propres au fonds

Objectif et stratégies de placement

L'objectif de placement du Fonds Jarislowsky Fraser Sélect équilibré BNI consiste a assurer une
croissance du capital modérée. Le fonds investit, directement ou indirectement, dans un portefeuille
diversifié constitué principalement de titres a revenu fixe et de titres de participation de sociétés
canadiennes.

Le gestionnaire de portefeuille analyse des titres de participation tels que des actions ordinaires et
privilégiées et sélectionne principalement des actions de qualité supérieure d'émetteurs canadiens. Le
fonds peut également investir dans des titres & revenu fixe de premiere qualité libellés en devises
canadienne ou étrangeres et principalement dans des obligations de sociétés et gouvernementales. Il
peut également investir dans des obligations convertibles. Le fonds peut investir environ 30 % de ses
actifs dans des titres de participation ou des titres a revenu fixe d'émetteurs étrangers.

Information générale

Frais de
Distribution gestion Taux des
Date de débutdes ~ de revenu Distribution annuels frais d'admi-
opérations net degain  (maximum) nistration
(note 1) (note 2) (note 2) (note 8) (note 8)
% %
Série Conseillers 7 octobre 2010 T A 1,70 -
Série E 7 octobre 2010 T A 0,70 -
Série F 7 octobre 2010 T A 0,70 -
Série F5 30 septembre 2014 M A 0,70 -
Série T5 30 septembre 2014 M A 1,70 -

Rapprochement entre la valeur liquidative par titre et 'actif net attribuable
aux porteurs de titres (note 2)

Au 30 juin 2024
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$ $ $
Série Conseillers 18,28 (0,01) 18,27
Série FIE 18,69 - 18,69
Série F5 10,46 - 10,46
Série T5 9,18 - 9,18
Au 31 décembre 2023
Valeur
liquidative Ajustement Actif net
par part par part par part
$
Série Conseillers 17,38 - 17,38
Série FIE 17,77 - 17,77
Série F5 10,14 - 10,14
Série T5 8,95 - 8,95
Préts de titres (note 2)
(en milliers de dollars canadiens)
30juin 31 décembre
2024 2023
$ $
Valeur totale des titres prétés 573 -
Valeur totale de la garantie 584 -
Risque de change (note 5)
30 juin 2024 31 décembre 2023
Pourcentage Pourcentage
de I'actif net de I'actif net
attribuable attribuable
aux porteurs aux porteurs
Exposition de parts Exposition de parts
Devise nette _rachetables nette _rachetables
$ % $ %
Dollar américain 38506 503 29,6 34475723 278

Euro - 5413 -

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les données des tableaux peuvent inclure des éléments monétaires ainsi que des éléments non
monétaires et des dérivés.

Dans 'hypothése ou le dollar canadien s'apprécierait ou se déprécierait de 5 % par rapport a toutes les
autres devises, toutes choses étant égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient
engendré une variation de 1 925 325 $ (1 724 057 $ au 31 décembre 2023).

Risque de prix (note 5)

30 juin 2024 31 décembre 2023

Impact sur Pourcentage Impact sur Pourcentage
Composition de I'indice I'actif net et de l'actif  I'actif net et de l'actif
de référence du fonds les résultats net _les résultats net

$ % $ %

Morningstar Canada Large-Mid Cap GR
CAD (35%)
Morningstar DM Large-Mid Cap GR CAD
(25%)
Morningstar Canada Liquid Bond New
GR CAD (40%) + 14224424 109 + 13555039 10,9

L'impact est présenté dans I'hypothése ot le rendement de l'indice de référence du fonds augmenterait
ou diminuerait de 10%, toutes choses étant égales par ailleurs. Cet impact est présenté selon une
corrélation historique sur 36 mois entre la fluctuation du rendement du fonds et de lindice de référence.

Risque de crédit (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par cote de crédit 2024 2023

% %
Grade d'investissement - AAA 6,6 77
Grade d'investissement - AA 48 6,0
Grade d'investissement - A 15,5 14,6
Grade d'investissement - BBB 54 53
323 336

Si applicable, les contreparties aux contrats & terme normalisés et de gré & gré avaient une notation d'au
moins A-1 ou A.

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Les cotes de crédit sont obtenues de sociétés de cotation reconnues.

Risque de taux d'intérét (note 5)

30 juin 31 décembre

Titres a revenu fixe par date d'échéance 2024 2023

$ $
Moins d'un an 5013 896 2047089
Delana3ans 5801292 7630 930
De3ansab5ans 4973 948 6377 190
De 5ans a 10 ans 13382 145 12799 745
Plus de 10 ans 12 720 645 12 803 276
41891 926 41 658 230

Ce fonds ne détient aucune part dans un fonds commun de placement ou fonds négocié en bourse.

Dans I'hypothese ot les taux d'intérét en vigueur sur le marché varieraient de 0,25 % toutes choses étant
égales par ailleurs, I'actif net et les résultats du fonds auraient variés de 803 822 $ (817 655 $ au 31
décembre 2023).

Risque de concentration (note 5)

Pourcentage de I'actif net aux

30juin 31 décembre

Répartition par actif 2024 2023

% %
Actions américaines 22,0 204
Actions canadiennes 37,0 37,6
Actions internationales 6,7 6,9
Obligations et débentures 323 336
Trésorerie, marché monétaire et/ou autres éléments d'actif net 2,0 15
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Tableau de la juste valeur des instruments financiers (note 5)

30juin 2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures 5854 677 36 037 249 - 41891 926
Actions ordinaires 85 705 543 - - 85 705 543
Total des placements 91 560 220 36 037 249 - 127 597 469

Au cours de la période terminée le 30 juin 2024, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre les
niveaux 1, 2 et 3.

31 décembre 2023 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
$ $ $ $
Obligations et débentures 6385782 35272448 - 41658 230
Actions ordinaires 80 376 198 - - 80 376 198
Total des placements 86 761 980 35272 448 - 122 034 428

Au cours de I'exercice terminé le 31 décembre 2023, il n'y a eu aucun transfert significatif de titres entre
les niveaux 1, 2 et 3.

Commissions de courtage et paiements indirects (note 8)

(en milliers de dollars canadiens)

30 juin 30 juin
2024 2023
$ $
Commissions totales 7 2
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Obligations et débentures (32,3 %)
Emises et garanties par
le gouvernement du Canada (6,0 %)
Gouvernement du Canada
1,25 %, échéant le 1er mars 2025
2,25 %, échéant le Ler juin 2025
1,25 %, échéant le 1er mars 2027
3,25 %, échéant le ler septembre 2028
3,50 %, échéant le 1er septembre 2029
2,25 %, échéant le 1er décembre 2029
1,25 %, échéant le Ler juin 2030
1,50 %, échéant le Ler juin 2031
2,00 %, échéant le 1er juin 2032
2,50 %, échéant le 1er décembre 2032
2,75 %, échéant le Ler juin 2033
3,00 %, échéant le Ler juin 2034
4,00 %, échéant le ler juin 2041
2,75 %, échéant le 1er décembre 2048
2,00 %, échéant le 1er décembre 2051
1,75 %, échéant le 1er décembre 2053
2,75 %, échéant le 1er décembre 2055
CPPIB Capital Inc.
3,00 %, échéant le 15 juin 2028
Fiducie du Canada pour I'habitation
1,95 %, échéant le 15 décembre 2025
1,10 %, échéant le 15 décembre 2026
3,80 %, échéant le 15 juin 2027
2,65 %, échéant le 15 décembre 2028
3,55 %, échéant le 15 septembre 2032

Emises et garanties par
une province (11,7 %)

First Nations Finance Authority

2,85 %, échéant le ler juin 2032
Hydro One Inc.

2,97 %, échéant le 26 juin 2025

3,93 %, échéant le 30 novembre 2029

2,23 %, échéant le 17 septembre 2031

3,91 %, échéant le 23 février 2046

3,64 %, échéant le 5 avril 2050
Hydro-Québec

2,00 %, échéant le 1er septembre 2028

2,10 %, échéant le 15 février 2060
Province de la Colombie-Britannique

5,70 %, échéant le 18 juin 2029

3,55 %, échéant le 18 juin 2033

4,30 %, échéant le 18 juin 2042

2,80 %, échéant le 18 juin 2048

2,75 %, échéant le 18 juin 2052
Province de la Nouvelle-Ecosse

3,15 %, échéant le 1er décembre 2051
Province de la Saskatchewan

3,10 %, échéant le 2 juin 2050

2,80 %, échéant le 2 décembre 2052
Province de I'Alberta

2,05 %, échéant le Ler juin 2030

4,15 %, échéant le 1er juin 2033

3,05 %, échéant le 1er décembre 2048

3,10 %, échéant le 1er juin 2050
Province de I'Ontario

1,85 %, échéant le Ler février 2027

2,90 %, échéant le 2 juin 2028

1,55 %, échéant le 1er novembre 2029

1,35 %, échéant le 2 décembre 2030

4,05 %, échéant le 2 février 2032

3,65 %, échéant le 2 juin 2033

4,15 %, échéant le 2 juin 2034

4,70 %, échéant le 2 juin 2037

3,45 %, échéant le 2 juin 2045

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
650 000 623 140 636 498
517 000 513706 507 252
379000 352837 355661
179 000 175980 177007
492 000 486 041 492078
109 000 108 537 102 956
47000 41228 41 490
369 000 323048 324 286
83000 76 496 74433
239000 219333 221652
209 000 194 608 197 029
437000 414 160 418798
179 000 237 200 190735
90 000 99 455 80029
1648 000 1687 497 1233424
738000 511 549 512172
330000 276716 289 177
509 000 506 167 492 958
181 000 185732 175292
127 000 126 756 118742
108 000 109 089 107 925
683 000 649 635 653 391
389 000 366 943 381238
8 285 853 7784223
191 000 190 777 174123
208 000 201 881 204 613
322000 316 397 317082
238000 226 081 206 833
403 000 381255 351948
98 000 102 851 80936
294000 270418 273271
140 000 123770 84020
21000 28073 22765
290 000 280 591 276 703
218000 296 456 214635
147 000 118 336 112070
353000 283760 262016
222000 256 831 176 663
111 000 128 169 89 048
377000 295 312 282 805
717000 741801 648 491
552 000 543 853 552 255
282000 233968 225531
146 000 161781 117 540
61 000 60 833 57951
380000 376 363 367 163
21000 18379 18707
232000 192 452 198 544
96 000 95705 96 220
1162 000 1114976 1119572
427000 424 357 425670
893 000 1085 392 926 368
259 000 272857 225589

2,90 %, échéant le 2 décembre 2046

2,80 %, échéant le 2 juin 2048

3,75 %, échéant le 2 décembre 2053

4,15 %, échéant le 2 décembre 2054
Province de Québec

5,00 %, échéant le ler décembre 2041

3,50 %, échéant le ler décembre 2048

3,10 %, échéant le 1er décembre 2051

2,85 %, échéant le 1er décembre 2053
Province de Terre-Neuve

1,75 %, échéant le 2 juin 2030

4,15 %, échéant le 2 juin 2033
Province du Manitoba

3,90 %, échéant le 2 décembre 2032

4,25 %, échéant le 2 juin 2034

3,80 %, échéant le 5 septembre 2053

4,40 %, échéant le 5 septembre 2055
Province du Nouveau-Brunswick

3,10 %, échéant le 14 aolt 2028

4,45 %, échéant le 14 aot 2033

4,80 %, échéant le 26 septembre 2039

3,10 %, échéant le 14 aolt 2048

Municipalités et octroyées (0,5 %)

Calgary Airport Authority
3,20 %, échéant le 7 octobre 2036
3,55 %, échéant le 7 octobre 2051
3,55 %, échéant le 7 octobre 2053

Sociétés (10,9 %)

407 International Inc.
6,47 %, échéant le 27 juillet 2029
5,96 %, échéant le 3 décembre 2035
AltaLink LP
3,99 %, échéant le 30 juin 2042
ARC Resources Ltd.
2,35 %, échéant le 10 mars 2026
3,47 %, échéant le 10 mars 2031
Autorité aéroportuaire du Grand Toronto
1,54 %, échéant le 3 mai 2028

Banque Canadienne Impériale de Commerce

2,75 %, échéant le 7 mars 2025

2,00 %, échéant le 17 avril 2025

4,95 %, échéant le 29 juin 2027

Taux variable, échéant le 7 avril 2032

5,30 %, échéant le 16 janvier 2034

7,15 %, échéant le 28 juillet 2082
Bangue de Montréal

3,65 %, échéant le 1er avril 2027

4,31 %, échéant le ler juin 2027

Taux variable, échéant le 26 mai 2082
Bangue Nationale du Canada

1,53 %, échéant le 15 juin 2026

5,22 %, échéant le 14 juin 2028

5,02 %, échéant le Ler février 2029
Banque Royale du Canada

3,37 %, échéant le 29 septembre 2025

4,61 %, échéant le 26 juillet 2027

5,23 %, échéant le 24 juin 2030

Taux variable, échéant le 1er février 2033

Taux variable, échéant le 3 avril 2034
Banque Toronto-Dominion

2,67 %, échéant le 9 septembre 2025

4,34 %, échéant le 27 janvier 2026

4,52 %, échéant le 29 janvier 2027

4,21 %, échéant le ler juin 2027

Taux variable, échéant le 31 octobre 2027

Taux variable, échéant le 22 avril 2030

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
700 000 745 284 551592
1288 000 1115952 987 445
1018 000 922 946 921 892
84000 79614 81580
338000 439581 361575
383000 453777 331400
595 000 661194 476 407
157 000 140313 118 261
605 000 602 562 533212
147 000 145102 145180
388000 385913 381478
814000 793 608 813970
405 000 371022 360 996
88 000 85305 87053
116 000 120392 112 622
221000 223636 225113
237000 290 526 245 439
437000 421251 347219
16 821 653 15 191 566
632 000 634 517 535 890
51 000 51000 41 469
79 000 79 000 63 658
764 517 641017
368 000 486 379 401 461
34000 48 257 37439
34000 37101 30528
144 000 133 962 138 424
57 000 48 685 52 259
169 000 160 874 153 308
396 000 381 468 390 148
567 000 578 751 554 222
258 000 257 507 260713
268 000 264 214 263115
107 000 106 996 108 261
109 000 108 796 110 057
398 000 386 848 389010
356 000 354 474 353625
92 000 92000 89 469
227000 227000 214785
75000 75000 76718
20 000 20319 20338
401000 384 375 393 960
417000 416 171 418 350
81000 81000 83844
105 000 105 000 105 456
84000 84000 84 484
666 000 628 122 649 248
185 000 185000 183833
297 000 296 844 298 421
230000 230000 227924
215000 215000 218896
470000 461 898 462 273
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

BCIMC Realty Corp.

2,84 %, échéant le 3 juin 2025
Bell Canada

3,35 %, échéant le 12 mars 2025

2,90 %, échéant le 10 septembre 2029
Bruce Power LP

2,68 %, échéant le 21 décembre 2028

4,01 %, échéant le 21 juin 2029
Canadian Western Bank

5,94 %, échéant le 22 décembre 2032

Taux variable, échéant le 29 janvier 2034
CCL Industries Inc.

3,86 %, échéant le 13 avril 2028
CDP Financial Inc.

3,80 %, échéant le 2 juin 2027
Choice Properties Reit

3,53 %, échéant le 11 juin 2029

6,00 %, échéant le 24 juin 2032
Coastal Gaslink Pipeline

4,91 %, échéant le 30 juin 2031

5,19 %, échéant le 30 septembre 2034

5,40 %, échéant le 30 septembre 2036

5,61 %, échéant le 30 juin 2044

5,61 %, échéant le 30 mars 2047
Compagnie des chemins de fer nationaux du
Canada

4,15 %, échéant le 10 mai 2030
Compagnies Loblaw Ltée

5,01 %, échéant le 13 septembre 2032
Enbridge Gas Distribution Inc.

2,90 %, échéant le Ler avril 2030

5,70 %, échéant le 6 octobre 2033
Enbridge Inc.

6,51 %, échéant le 9 novembre 2052

Taux variable, échéant le 12 avril 2078

Taux variable, échéant le 15 janvier 2084
Enbridge Pipelines Inc.

5,82 %, échéant le 17 aodit 2053
Fédération des caisses Desjardins

Taux variable, échéant le 23 aolt 2024

1,09 %, échéant le 21 janvier 2026

Taux variable, échéant le 28 mai 2026

5,47 %, échéant le 17 novembre 2028

Taux variable, échéant le 26 mai 2030
Fiducie du Canada pour I'habitation

4,25 %, échéant le 15 mars 2034
First Nations Finance Authority

1,71 %, échéant le 16 juin 2030

4,10 %, échéant le er juin 2034
Groupe TMX Ltée.

4,75 %, échéant le 26 mai 2026

4,68 %, échéant le 16 ao(it 2029

4,84 %, échéant le 18 février 2032

4,97 %, échéant le 16 février 2034
Heathrow Funding Ltd.

3,78 %, échéant le 4 septembre 2030
iA Financial Corp Inc.

Taux variable, échéant le 20 juin 2033
Intact Corporation Financiere

Taux variable, échéant le 30 juin 2083
Keyera Corp.

5,02 %, échéant le 28 mars 2032
Ontario Power Generation Inc.

2,98 %, échéant le 13 septembre 2029
Ontario Teachers Finance Trust

4,15 %, échéant le 1er novembre 2029
Société Canadian Tire Ltée.

5,61 %, échéant le 4 septembre 2035
Société Financiére Manuvie

2,38 %, échéant le 19 novembre 2024

1,50 %, échéant le 25 juin 2025

7,12 %, échéant le 19 juin 2082

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $
583 000 555 186 572972
249 000 240584 246 185
10 000 8988 9200
142 000 128 855 131478
30000 32712 29304
80 000 80000 81715
49 000 49 000 50 392
217000 217 380 209 383
125 000 123239 124534
171000 160 644 161 499
60 000 59 416 63316
59 000 58998 59788
95 000 95000 96 746
172 000 172 000 176 910
152 000 151994 159 231
190 000 189 992 199 796
115 000 109 981 113731
189 000 189 232 192 127
133 000 134 307 122870
97 000 97 000 104 066
139 000 142773 159 168
51 000 50 168 51817
84000 84000 90 056
75000 74 807 78976
50 000 50 000 50135
829 000 722324 786 748
122 000 122000 115518
306 000 308521 316 384
559 000 578 774 548018
218000 217 867 223925
12 000 10 420 10 567
146 000 143871 143527
80 000 80000 80284
133 000 133108 134 459
86 000 86 932 87039
101 000 101 000 102 512
47000 48134 44 206
57 000 57 689 58 544
73000 73000 74594
108 000 105 081 107 384
168 000 149 054 157 087
105 000 104 944 105993
79 000 87327 77699
358 000 358 252 354 636
236000 236000 228948
84000 84000 84948

Suncor Energie Inc.
5,60 %, échéant le 17 novembre 2025
4,34 %, échéant le 13 septembre 2046

Obligations étrangeres (3,2 %)
Air Lease Corp.
2,63 %, échéant le 5 décembre 2024
5,40 %, échéant le ler juin 2028
Anheuser-Busch Companies Inc.
4,32 %, échéant le 15 mai 2047
Heathrow Funding Ltd.
2,69 %, échéant le 13 octobre 2027
Taux variable, échéant le 8 mars 2030
3,66 %, échéant le 13 janvier 2031
International Bank for Reconstruction &
Development
0,88 %, échéant le 28 septembre 2027
Mondelez International Inc.
3,25 %, échéant le 7 mars 2025
4,63 %, échéant le 3 juillet 2031
National Grid Electricity Transmission PLC
2,30 %, échéant le 22 juin 2029
Walt Disney Co./The
2,76 %, échéant le 7 octobre 2024
3,06 %, échéant le 30 mars 2027
Wells Fargo & Co.
3,87 %, échéant le 21 mai 2025

Total des obligations et débentures

Actions canadiennes (37,0 %)
Biens de consommation de base (3,6 %)
Alimentation Couche-Tard Inc.
Empire Company Ltd., catégorie A
Metro Inc.
Premium Brands Holdings Corp.

Consommation discrétionnaire (3,0 %)
Les Vétements de Sport Gildan Inc.
Magna International Inc.

Restaurant Brands International Inc.

Energie (2,2 %)
TC Energy Corp.
Tourmaline Oil Corp.

Finance (9,5 %)
Bangue de Montréal
Banque de Nouvelle-Ecosse
Banque Nationale du Canada
Brookfield Corp.
Definity Financial Corporation
iA Financial Corp Inc.
Intact Corporation Financiére
Société Financiére Manuvie

Immobilier (1,1 %)
Altus Group Ltd.
Colliers International Group Inc.

Valeur Codt Juste
nominale moyen valeur
$ $

179 000 178 760 180 600
40000 41 488 35041
14 140 843 14 164 625

14000 13323 13842
195 000 193159 198 399
221000 200 390 201588
60 000 54 354 56 406
675000 713573 644 852
173 000 172979 160 182
208 000 207 634 189 327
114000 112 281 112 662
109 000 108 319 108 379
484000 483943 434 268
80 000 78 289 79 541
879 000 917 875 848 807
1074 000 1092272 1062 242
4348 391 4110 495

44 361 257 41 891 926

Nombre
d'actions

22238 644 654 1707211
31900 1128929 1115543
14043 328505 1064 319
8819 900 241 831014
3002329 4718087

28231 1038 062 1464 907
17282 1114104 990 950
15175 1185 787 1462 870
3337953 3918727

32670 1927670 1694 266
17938 1074 584 1113053
3002 254 2807319

13923 1750181 1598 778
32668 2127757 2044363
11 269 1003 135 1222799
51613 1909 380 2936 780
16 905 620 581 760 387
6550 286 995 562 710
7729 621 209 1762289
42080 853 642 1532974
9172 880 12 421 080

12 046 497 116 608 564
5633 911 825 860 553
1408941 1469 117
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Inventaire du portefeuille de placements au 30 juin 2024

(en dollars canadiens)

Nombre Codt Juste
d'actions moyen valeur
$ $
Industrie (9,7 %)

AtkinsRealis Group Inc. 37 866 1280297 2242 425

Boyd Group Services Inc. 3444 736 019 885 005

CAE Inc. 61170 1374717 1554 330

Compagnie des chemins de fer nationaux du

Canada 19 456 1693 856 3145257

Groupe WSP Global Inc. 8490 878 607 1808 625

Stantec Inc. 12 120 366 594 1388104

Thomson Reuters Corp. 7192 270713 1658 547

6 600 803 12 682 293
Matériaux (2,5 %)

CCL Industries Inc., catégorie B 21596 1148 096 1553616

Franco-Nevada Corp. 9261 1476 279 1502 134

Winpak Ltd. 4244 188 293 189 495

2812668 3245245
Santé (0,7 %)
Andlauer Healthcare Group Inc. 24 860 1030293 965 065
Technologies de I'information (4,7 %)

CGI Group Inc., catégorie A 10 295 637703 1405 782

Descartes Systems Group Inc. 6347 512 760 841295

Enghouse Systems Ltd. 11151 542 979 336 426

Kinaxis Inc. 6653 945 067 1049577

Open Text Corp. 35582 1234833 1461709

Shopify Inc., catégorie A 11477 987 500 1037 636

4860 842 6132 425
Total des actions canadiennes 35 228 963 48 359 358
Actions internationales (28,7 %)
Etats-Unis (22,0 %)

Abbott Laboratories 13680 2017221 1945023

Alphabet Inc., catégorie A 12920 963 069 3218536

Alphabet Inc., catégorie C 20 360 5019

Amazon.com Inc. 10 660 1897 277 2820072

Boston Scientific Corp. 21630 1056 308 2279 805

Copart Inc. 30 340 773 237 2248 410

Guidewire Software Inc. 14970 1720235 2823234

Interactive Brokers Group Inc, catégorie A 15 065 1121771 2527208

IQVIA Holdings Inc. 6017 1003 324 1740798

MasterCard Inc., catégorie A 4210 1556 720 2540 457

Microsoft Corp. 4440 271750 2714 240

SiteOne Landscape Supply Inc. 9110 2089101 1513 402

UnitedHealth Group Inc. 3180 1337119 2215584

15 807 492 28591 788

France (1,4 %)

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA, CAAE 8800 1572127 1846 493
Pays-Bas (2,2 %)

ASML Holding N.V., CAAE 2070 944 056 2896 761
Royaume-Uni (1,4 %) i

London Stock Exchange Group PLC, CAAE 43560 1594 825 1791671
Suéde (1,7 %) ]

Atlas Copco AB, CAAE 85 960 919 507 2219472
Total des actions internationales 20 838 007 37346 185
Total des placements (98,0 %) 100428 227 * 127597 469
Trésorerie et autres éléments d'actif net (2,0 %) 2 662 820
Actif net (100 %) 130 260 289

*Le colit moyen des placements au 31 décembre 2023
estde 97 374 925 $.
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Fonds de répartition tactique d'actifs BNI

Etats financiers

Etats intermédiaires de la situation financiére (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Actifs

Actifs courants

Placements

Trésorerie

Souscriptions a recevoir

Produit de la vente de placements a recevoir
Autres actifs a recevoir

Total actifs
Passifs

Passifs courants

Moins-value non réalisée sur contrats de change
Découvert bancaire

Distributions a payer

Parts rachetées a payer

Charges a payer

Total passifs (excluant I'actif net attribuable aux porteurs de
parts rachetables)

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables, par
série

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par
part, par série ($ US)

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Approuvés au nom du conseil d'administration de Banque
Nationale Investissements inc.

Eric-Olivier Savoie

Président et Chef de la direction

The Giang Diep

Administrateur

30juin 31 décembre
Note 2024 2023
$ $
5 4931083 4771651
9864 -
3168 2801
29435
481 -
4944 596 4803 887
3
17 277
- 4
709 1970
1130 1163
1839 20417
4942757 4783470
2
880 973
22 255 29 645
1433690 1287527
16 256 14577
1454 627 1403533
2015049 2047215
4942757 4783470
2
10,99 10,73
11,36 11,03
11,26 10,92
8,76 8,71
11,28 10,91
6,03 5,85
2
441 4,41

Etats intermédiaires du résultat global
our les périodes terminées les 30 juin (non

dités

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Revenus

Revenus d'intéréts aux fins de distribution

Revenus de dividendes

Revenus sur prét de titres

Autres revenus

Variations de la juste valeur
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s a la vente de
placements
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur devises
Gains nets (pertes nettes) réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change

Total revenus
Charges

Frais de gestion

Rémunération des membres du comité d'examen indépendant
Frais d'administration fixes

Charges assumées par le gestionnaire

Retenues d'imp6ts

Colts d'opérations a l'achat et a la vente de placements

Total charges

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par série

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Nombre de parts moyen
Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série

Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables par part, par série ($ US)
Série Conseillers

Série F

Série N

Série NR

Série O

Séries GP/Privée

Note 2024 2023
$ $

2
427 20749
10820 3566
- 20
481 544
44525 49016
(1630) 19
1507 -
104 622 105915
71 (144)
3 -
160 826 179 685

8
5454 5397
5 -
1805 1782
(14) (10)
2 1623 535
8 209 61
9082 7765
151 744 171920

2
23 77
631 879
42361 43951
479 541
46938 52643
61312 73829
151 744 171920

2
89379 112 693
2196 817 2284 455
121138821 112854 915
1746715 1657 663
128437088 125594 683
347937466 350 982 543

2
025 0,69
029 038
035 0,39
027 033
037 042
018 021

2
013 0,16

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires de I'évolution de l'actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables par série

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens, sauf les données par part)

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables

Produit tiré du réinvestissement des distributions des parts
rachetables

Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Distributions effectuées au profit des investisseurs 2
Revenu net de placement

Remboursement de capital

Remboursement de frais de gestion

Total distributions effectuées au profit des
investisseurs

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables émises au réinvestissement

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Note

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
au début de la période

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux
porteurs de parts rachetables

Opérations sur les parts rachetables 6
Produit tiré de I'émission de parts rachetables
Montants versés pour les rachats des parts rachetables

Total opérations sur les parts rachetables

Augmentation (diminution) nette de I'actif net
attribuable aux porteurs de parts rachetables

Actif net attribuable aux porteurs de parts rachetables
alafin de la période

Transactions sur parts rachetables

Parts rachetables en circulation au début de la période
Parts rachetables émises

Parts rachetables rachetées

Parts rachetables en circulation a la fin de la période

Série Conseillers Série F Série N Série NR Série O

2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
$ $ $ $ $ $ $ $ $ $

973 3658 29 645 24 346 1287527 1165942 14577 14434 1403533 1335 355

23 77 631 879 42 361 43951 479 541 46 938 52 643

282 298 16 729 26738 217713 146 657 2795 1876 16 887 25658

- - 9 9 - - 133 142 - -
(398) (3028) (24 750) (26 194) (113 911) (108 521) (1.345) (1842) (12731) (31 477)
(116) (2730) (8012) 553 103 802 38 136 1583 176 4 156 (5819)

- - - - 1 47 - -

- - - - - - 382 321 - -

o - 9 9 - - - - - -

- - 9 9 - - 383 368 - -

(93) (2653) (7 390) 1423 146 163 82 087 1679 349 51094 46 824
880 1005 22 255 25769 1433 690 1248 029 16 256 14783 1454 627 1382179
90613 347594 2687383 2279367 117949062 109 854 997 1673513 1630534 128617840 125742205
26 156 27539 1510 391 2427440 19674768 13396 318 321225 207 621 1500 349 2352632
13 21 768 834 - - 15417 15786 - -
(36 733) (282354)  (2239280) (2377709) (10325522)  (9912723) (155 315) (204 314)  (1147002) (2871 060)
80 049 92 800 1959 262 2329932 127298308 113338592 1854 840 1649627 128971187 1252237771

Séries GP/Privée

2024 2023
$ $
2047 215 1983429
61312 73829
455 329 160 509
548 807 157 158
(93 478 3351
32 166 77180
2015049 2060 609
350169694 348 580 237
76404763 27387211

92411 025) _ (26802 829

334163432 349164 619

Les notes ci-jointes font partie intégrante des présents états financiers.
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Etats intermédiaires des flux de trésorerie

pour les périodes terminées les 30 juin (non audités)

(en milliers de dollars canadiens)
Note

Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation

Augmentation (diminution) de I'actif net attribuable aux porteurs

de parts rachetables

Ajustements au titre des éléments suivants:
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s a la vente de
placements
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur devises
(Gains nets) pertes nettes réalisé(e)s sur contrats de change
Variation survenue dans la plus-value/moins-value nette
latente des placements
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur devises
Variation des gains/pertes non réalisé(e)s sur contrats de
change

Achats de placements

Produit de la vente et de I'échéance de placements

Autres 